
États �nanciers intermédiaires non audités 2019



Table des Mati�res

FONDS D©ACTIONS
Fonds indiciel Jantzi SocialMD NEI (auparavant Fonds indiciel Jantzi Social

MD
 Meritas) 3

Fonds d©actions am�ricaines NEI (auparavant Fonds d©actions am�ricaines OceanRock) 11
Fonds d©actions internationales NEI (auparavant Fonds d©actions internationales Meritas) 20

PORTEFEUILLES G�R�S
Portefeuille NEI S�lect revenu (auparavant Portefeuille de revenu OceanRock) 30
Portefeuille NEI ER S�lect croissance et revenu (auparavant Portefeuille de croissance et de 

revenu Meritas)
37

Portefeuille NEI S�lect croissance et revenu (auparavant Portefeuille de croissance et de 
revenu OceanRock)

45

Portefeuille NEI ER S�lect croissance maximale (auparavant Portefeuille de croissance 
maximale Meritas)

53

Notes aff�rentes aux �tats ®nanciers 60



Fonds indiciel Jantzi SocialMD NEI (auparavant Fonds indiciel Jantzi Social
MD

 Meritas)

�TAT DE LA SITUATION FINANCI�RE (NON AUDIT�)
Aux

30 juin 31 d�cembre
2019 2018

$ $

ACTIFS
Actifs courants
Encaisse 534 790 1 182 812
Placements � la juste valeur par le biais du r�sultat net (JVRN) 71 658 837 63 748 397
Souscriptions � recevoir 292 017 1 004 826
Int�r�ts, dividendes et autres montants � recevoir 160 006 208 529

72 645 650 66 144 564

PASSIFS
Passifs courants
Charges � payer 55 974 31 776
Rachats � payer 388 427 279 296

444 401 311 072

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 72 201 249 65 833 492

Donn�es par s�rie (note b)

S�rie A
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 21 807 152 21 108 380
- par part 21,65 19,20

S�rie F
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 3 096 497 2 742 957
- par part 22,22 19,57

S�rie I
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1 071 940
- par part 10,70 9,39

S�rie O
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 28 124 094 23 363 231
- par part 14,29 12,55

S�rie P
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 7 805 663 6 168 996
- par part 10,59 9,39

S�rie PF
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 11 366 772 12 448 988
- par part 10,66 9,39

Approuv�s au nom du conseil d©administration de 
Placements NordOuest & �thiques inc.,  
agissant � titre du commandit� pour 
Placements NordOuest & �thiques S.E.C., le gestionnaire et ®duciaire

William Packham,
Pr�sident et chef de la direction

Rodney Ancrum,
VP principal, directeur ®nancier et directeur g�n�ral

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Fonds indiciel Jantzi SocialMD NEI (auparavant Fonds indiciel Jantzi Social
MD

 Meritas)

�TAT DU R�SULTAT GLOBAL (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin

2019 2018
$ $

Revenus
Int�r�ts � des ®ns de distribution - 794**
Dividendes 1 099 292 1 023 941
Revenus provenant des pr�ts de titres et des mises en 
pension - 1 815

�cart de conversion sur encaisse (10 493) 444**
Variation de la juste valeur :

Gain net (perte nette) r�alis�(e) sur placements 1 429 973 (327 684)
Gain net (perte nette) non r�alis�(e) sur placements 6 599 355 1 685 288

9 118 127 2 384 598

Charges (note 5)
Frais de gestion 260 247 293 907
Frais relatifs au Comit� d'examen ind�pendant 383 -
Frais d'administration 62 260 102 355***
Taxes gouvernementales 38 492 39 179

361 382 435 441
Charges absorb�es par le gestionnaire - (23 242)

361 382 412 199
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 8 756 745 1 972 399

Donn�es par s�rie

S�rie A
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 2 641 868 690 404
- par part 2,52 0,45

Nombre moyen de parts 1 050 197 1 536 725

S�rie F
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 357 779 418 711
- par part 2,65 0,66

Nombre moyen de parts 134 801 638 059

S�rie I*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 131
- par part 1,31

Nombre moyen de parts 100

S�rie O
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 3 306 378 863 284
- par part 1,68 0,49

Nombre moyen de parts 1 966 784 1 770 413

S�rie P*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 815 903
- par part 1,14

Nombre moyen de parts 715 972

S�rie PF*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 1 634 686
- par part 1,45

Nombre moyen de parts 1 131 203

* D�but des op�rations en d�cembre 2018
** Suite au changement de gestionnaire, la pr�sentation des chiffres comparatifs des �tats ®nanciers du 30 juin 2018 
ont �t� reclass�s d'« Autres revenus » au poste « Int�r�ts � des ®ns de distribution » et de « Variation nette du gain 
(de la perte) latent sur les contrats de change au comptant », « Variation nette du gain (de la perte) non r�alis�(e) 
latent sur les contrats de change au comptant », « Gain (perte) de change gain (perte) net r�alis� », « Gain (perte) de 
change gain (perte) net non r�alis� » au poste « �cart de conversion sur encaisse ».

*** Suite au changement de gestionnaire, la pr�sentation des chiffres comparatifs des �tats ®nanciers du 30 juin 2018  
ont �t� reclass�s d'« Honoraires d'audit », « droits de garde », « frais juridiques », « Communication de l'information  
aux porteurs de parts » et « Autres charges » au poste « Frais d'administration ».

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.

4   FONDS D©ACTIONS �tats ®nanciers interm�diaires 2019



Fonds indiciel Jantzi SocialMD NEI (auparavant Fonds indiciel Jantzi Social
MD

 Meritas)

�TAT DE L©�VOLUTION DE LA SITUATION FINANCI�RE (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin S�rie A S�rie F S�rie I

2019 
(6 mois)  

$

2018 
(6 mois) 

$

2019 
(6 mois)  

$

2018 
(6 mois) 

$

2019* 
(6 mois)  

$

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables au d�but de la p�riode 21 108 380 34 030 302 2 742 957 14 118 837 940

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 2 641 868 690 404 357 779 418 711 131

Op�rations sur parts rachetables      
Produit de la vente de parts rachetables 3 037 959 1 062 339 557 876 1 286 315 -
Montant global des rachats de parts rachetables (4 981 055) (3 330 141) (562 115) (1 431 103) -

(1 943 096) (2 267 802) (4 239) (144 788) -

Distributions effectu�es au pro®t  
des porteurs de parts rachetables      

Revenu net de placement - - - (6 479) -

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables � la ®n de la p�riode 21 807 152 32 452 904 3 096 497 14 386 281 1 071

* D�but des op�rations en d�cembre 2018

Semestres clos les 30 juin S�rie O S�rie P S�rie PF
2019 

(6 mois)  
$

2018 
(6 mois) 

$

2019* 
(6 mois)  

$

2019* 
(6 mois)  

$

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables au d�but de la p�riode 23 363 231 24 451 044 6 168 996 12 448 988

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 3 306 378 863 284 815 903 1 634 686

Op�rations sur parts rachetables     
Produit de la vente de parts rachetables 4 356 266 1 389 474 1 672 808 553 507
Montant global des rachats de parts rachetables (2 901 781) (834 797) (852 044) (3 270 409)

1 454 485 554 677 820 764 (2 716 902)

Distributions effectu�es au pro®t  
des porteurs de parts rachetables     

Revenu net de placement - - - -

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables � la ®n de la p�riode 28 124 094 25 869 005 7 805 663 11 366 772

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Fonds indiciel Jantzi SocialMD NEI (auparavant Fonds indiciel Jantzi Social
MD

 Meritas)

�TAT DES FLUX DE TR�SORERIE (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin

2019 2018

$ $

Flux de tr�sorerie li�s aux activit�s op�rationnelles
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 8 756 745 1 972 399
Ajustement au titre des �l�ments suivants :

�cart de conversion sur encaisse 10 493 -
(Gain net) perte nette r�alis�(e) (1 429 973) 327 684
(Gain net) perte nette non r�alis�(e) (6 599 355) (1 685 288)

Produit de la vente/�ch�ance de placements 6 946 299 8 570 850
Achat de placements (6 827 237) (7 119 752)
Int�r�ts, dividendes et autres montants � recevoir 48 523 (7 266)
Charges � payer 24 198 (4 057)

Flux de tr�sorerie nets li�s aux activit�s op�rationnelles 929 693 2 054 570

Flux de tr�sorerie li�s aux activit�s de ®nancement
Produit de la vente de parts rachetables 10 891 225 3 748 933
Montant global des rachats de parts rachetables (12 458 273) (5 618 926)
Distributions vers�es aux porteurs de parts rachetables nettes 

des distributions r�investies - (6 479)

Flux de tr�sorerie nets li�s aux activit�s de ®nancement (1 567 048) (1 876 472)

Effet de change sur l'encaisse libell�e en devises �trang�res (10 667) -

Augmentation (diminution) de l'encaisse/d�couvert bancaire (648 022) 178 098
Encaisse (d�couvert bancaire) au d�but de la p�riode 1 182 812 626 904

Encaisse (d�couvert bancaire) � la ®n de la p�riode 534 790 805 002

Autres renseignements sur les ¯ux de tr�sorerie li�s aux 
activit�s  op�rationnelles

Int�r�ts re�us 6 011 544
Dividendes re�us, d�duction faite des retenues d'imp�t 1 120 486 1 016 924
Int�r�ts pay�s 88 -

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Fonds indiciel Jantzi SocialMD NEI (auparavant Fonds indiciel Jantzi Social
MD

 Meritas)

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS AU 30 JUIN 2019 (NON AUDIT�)

Nombre  
d'actions

Co�t  
$

Juste  
Valeur  

$

Actions (99,2 %)

Actions canadiennes (98,5 %)

�nergie (16,1 %)
ARC Resources 30 099 619 630 192 935
Cenovus Energy 86 734 2 077 509 1 001 778
Encana 122 934 1 967 282 826 116
Enerplus 20 194 270 755 198 911
Compagnie P�troli�re Imp�riale 19 712 854 838 714 757
Keyera 17 865 699 716 602 050
Pembina Pipeline 43 454 1 464 617 2 118 382
ShawCor, classe A 5 965 220 863 109 279
Suncor �nergie 133 610 5 095 086 5 457 968
Vermilion Energy 13 031 432 000 370 732

13 702 296 11 592 908

Mat�riaux (7,3 %)
Mines Agnico Eagle 20 045 859 902 1 345 821
IAMGOLD 39 800 381 603 176 314
Kinross Gold 106 506 1 139 390 538 920
Lundin Mining 54 482 349 436 391 726
New Gold 49 253 374 163 62 798
Teck Resources, classe B 42 212 1 073 803 1 275 647
Wheaton Precious Metals 37 898 985 149 1 200 230
Yamana Gold 80 819 676 035 268 319

5 839 481 5 259 775

Produits industriels (14,9 %)
Air Canada 22 904 321 655 909 289
Bombardier, classe B 180 847 565 934 397 863
Compagnie des chemins de fer 

nationaux du Canada 58 375 3 229 380 7 075 050
Finning International 13 889 273 093 331 530
Stantec 9 498 294 717 298 522
Thomson Reuters 15 337 746 884 1 295 670
Transcontinental, classe A 6 239 140 843 91 027
WSP Global 5 450 389 483 392 890

5 961 989 10 791 841

Consommation discr�tionnaire (7,6 %)
Soci�t� Canadian Tire, classe A 4 963 444 971 708 121
V�tements de Sport Gildan 17 536 436 061 888 724
Compagnie de la Baie d'Hudson 10 334 100 853 99 206
Linamar 3 889 187 101 190 094
Magna International, classe A 25 497 1 451 911 1 661 385
Restaurant Brands International 21 593 1 207 252 1 966 475

3 828 149 5 514 005

Consommation courante (3,7 %)
George Weston 6 268 576 117 622 851
Compagnies Loblaw 15 069 613 319 1 010 376
Metro 20 406 768 036 1 002 751

1 957 472 2 635 978

Soins de sant� (0,4 %)
Chartwell r�sidences pour 

retrait�s 18 135 267 641 276 015

Services ®nanciers (31,6 %)
Banque de Montr�al 54 326 3 815 927 5 373 928
Financi�re IGM 7 167 312 016 267 974
Banque Royale du Canada 69 145 4 802 926 7 195 920
Financi�re Sun Life 50 569 1 998 401 2 742 357
Banque Toronto-Dominion 94 988 4 535 382 7 268 482

15 464 652 22 848 661

Technologie (3,6 %)
Blackberry 41 936 1 211 354 409 295
Celestica 9 612 78 137 85 931
CGI, classe A 20 882 1 330 495 2 102 400

2 619 986 2 597 626

Nombre  
d'actions

Co�t  
$

Juste  
Valeur  

$

Communications (12,9 %)
BCE 76 478 3 713 423 4 556 559
Cogeco Communications 1 962 121 054 184 781
Rogers Communications,  
 classe B 30 381 1 268 104 2 129 708
TELUS 51 100 1 868 279 2 473 752

6 970 860 9 344 800

Immobilier (0,4 %)
First Capital Realty 14 719 301 187 321 759

Total des actions canadiennes 56 913 713 71 183 368

Actions �trang�res (0,7 %)

Bermudes
Brook®eld Renewable Partners 10 496 407 972 475 469

Total des placements (99,2 %) 57 321 685 71 658 837

Autres �l�ments d'actif net (0,8 %) 542 412

Actif net (100 %) 72 201 249

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Fonds indiciel Jantzi SocialMD NEI (auparavant Fonds indiciel Jantzi Social
MD

 Meritas)

NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS ± INFORMATION SP�CIFIQUE  (NON AUDIT�)

a) Constitution du Fonds (note 1)
Le Fonds indiciel Jantzi SocialMD NEI (le « Fonds ») est une ®ducie de fonds commun de 
placement non incorpor�e �tablie aux dates suivantes :

 S�rie A S�rie F S�rie I

Fonds indiciel Jantzi 
SocialMD NEI

30 mars 
2001

28 f�vrier 
2008

3 d�cembre 
2018

 S�rie O S�rie P S�rie PF

 
15 avril 

2014
3 d�cembre 

2018
3 d�cembre 

2018

La date d©�tablissement du Fonds est la date de lancement de la premi�re s�rie indiqu�e ci-
dessus.

� partir du 26 octobre 2018, NEI est devenu le gestionnaire et le ®ducaire du Fonds � la 
place de OceanRock Investments Inc., l©ancien gestionnaire du Fonds. Le Fonds indiciel 
Jantzi SocialMD Meritas a chang� de nom pour le Fonds indiciel Jantzi SocialMD NEI.

Les op�rations sur les parts de la s�rie I, P et PF ont d�but� en d�cembre 2018.

b) Parts (note 4)

Parts �mises et en circulation

 

Nombre de 
parts au 

d�but de la 
p�riode

Parts 
�mises

Parts 
r�investies

Parts 
rachet�es

Nombre de 
parts � la ®n 

de la 
p�riode

S�rie A
30 juin 2019 1 099 540 143 105 - 235 158 1 007 487
30 juin 2018 1 599 568 50 489 - 158 964 1 491 093

S�rie F
30 juin 2019 140 167 25 431 - 26 216 139 382
30 juin 2018 641 633 58 583 - 64 899 635 317

S�rie I
30 juin 2019 100 - - - 100

S�rie O
30 juin 2019 1 862 279 310 710 - 204 846 1 968 143
30 juin 2018 1 763 694 101 937 - 60 525 1 805 106

S�rie P
30 juin 2019 657 191 160 925 - 81 357 736 759

S�rie PF
30 juin 2019 1 325 761 53 435 - 313 051 1 066 145

c) Distributions
Toutes les distributions effectu�es par le Fonds sont automatiquement r�investies dans des 
parts additionnelles de la m�me s�rie que celle d'o� provenait la distribution, � moins qu'un 
avis contraire pr�cisant un versement en esp�ces ne soit re�u par �crit au moins cinq jours 
� l'avance. Toutes les distributions sont vers�es sans frais d'acquisition.

Le revenu net de placement du Fonds est distribu� selon la fr�quence suivante :

 S�rie A S�rie F S�rie I

Fonds indiciel Jantzi 
SocialMD NEI Annuelle Annuelle Annuelle

 S�rie O S�rie P S�rie PF
 Annuelle Annuelle Annuelle

Les gains nets en capital r�alis�s, le cas �ch�ant, sont distribu�s annuellement en 
d�cembre.

d) Frais de gestion et autres frais (note 5)
Les ratios annuels des frais de gestion, pour 2019 et 2018, se d�taillent de la fa�on 
suivante :

  S�rie A S�rie F S�rie P
  % % %

Fonds indiciel 
Jantzi SocialMD 
NEI 30 juin 2019 1,60 0,60 1,40
 30 juin 2018 1,60 0,60
  S�rie PF
  %
 30 juin 2019 0,40

Les ratios annuels des frais d©administration, pour 2019, se d�taillent de la fa�on suivante :

  S�rie A S�rie F S�rie O
  % % %

Fonds indiciel 
Jantzi SocialMD 
NEI 30 juin 2019 0,30 0,20 0,04
  S�rie P S�rie PF
  % %
 30 juin 2019 0,25 0,20

Les porteurs de parts de s�rie I n�gocient et paient des frais de gestion et d©administration 
directement au gestionnaire.

Les porteurs de parts de s�rie O n�gocient et paient des frais de gestion directement au 
gestionnaire.

e) Op�rations entre parties li�es (note 6)
Les charges � payer aux parties li�es, pr�sent�es � l©�tat de la situation ®nanci�re, sont les 
suivantes :

 30 juin 2019 31 d�cembre 2018
 $ $

Fonds indiciel Jantzi SocialMD NEI 55 974 31 776

f) Informations sur les instruments ®nanciers (note 7)

Strat�gie lors de l©utilisation d©instruments ®nanciers

Objectif de placement

Le Fonds a comme objectif de placement d'obtenir une croissance du capital � long terme 
en investissant principalement dans des titres de capitaux propres et des titres apparent�s � 
des titres de capitaux propres de soci�t�s situ�es au Canada. Le Fonds est fond� sur 
l'indice Jantzi SocialMD (« JSIMD »), qui est un indice compos� de 50 soci�t�s canadiennes 
qui respectent un ensemble de crit�res ESG.

Le Fonds se conforme � une d�marche de placement ax�e sur l©investissement 
responsable.

Instruments ®nanciers �valu�s � la juste valeur

Niveaux hi�rarchiques des instruments ®nanciers �valu�s � la juste valeur

Les tableaux suivants cat�gorisent la juste valeur des actifs ®nanciers du Fonds selon une 
hi�rarchie � trois niveaux. La m�thodologie utilis�e pour �tablir la hi�rarchie des titres n'est 
pas n�cessairement une indication du risque associ� au placement dans les titres. La 
d�termination de la juste valeur est d�crite dans la section « Principales m�thodes 
comptables » de la note 2.
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Fonds indiciel Jantzi SocialMD NEI (auparavant Fonds indiciel Jantzi Social
MD

 Meritas)

NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS ± INFORMATION SP�CIFIQUE  (NON AUDIT�) (suite)

�valuation de la juste valeur des placements � la ®n de la p�riode, selon les niveaux 
suivants :

30 juin 2019 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
 $ $ $ $
Actifs ®nanciers � la JVRN
Actions 71 658 837 - - 71 658 837

Total 71 658 837 - - 71 658 837

31 d�cembre 2018 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
 $ $ $ $
Actifs ®nanciers � la JVRN
Actions 63 700 397 - - 63 700 397
Obligations - - 48 000 48 000

Total 63 700 397 - 48 000 63 748 397

Transferts entre les niveaux 1 et 2

Au cours des p�riodes closes le 30 juin 2019 et le 31 d�cembre 2018, il n'y a eu aucun 
transfert de titres entre les niveaux 1 et 2.

Classi®cation au niveau 3

Au 30 juin 2019, le Fonds ne d�tient aucun instrument ®nancier class� au niveau 3.

Au 31 d�cembre 2018, le Fonds d�tient des instruments ®nanciers qui ont �t� class�s au 
niveau 3. La juste valeur de ces instruments ®nanciers a �t� d�termin�e au moyen de 
techniques d©�valuation. La substitution d'une ou plusieurs donn�es provenant de ces 
techniques par une ou plusieurs hypoth�ses raisonnablement possibles n'entra�nerait pas 
de variation signi®cative de la juste valeur de ces placements. Le tableau suivant pr�sente 
l©explication de la classi®cation de la juste valeur de niveau 3 :

 
Intruments 
®nanciers

Juste 
Valeur 

$
Techniques 

d'�valuation

Donn�es 
d'entr�es 

non 
observables

Intervalles 
de valeur 

des 
donn�es

31 d�cembre 
2018

Oikocredit 
International 
Share, taux 

variable, 
2029-08-07 48 000

Mod�le interne 
(juste valeur moins 
prime d'illiquidit�)

Prime 
d'illiquidit� 0 % - 4 %

Rapprochement de l©�valuation de la juste valeur de niveau 3

Les tableaux suivants montrent le rapprochement de tous les mouvements de titres des 
instruments ®nanciers class�s dans le niveau 3 entre le d�but et la ®n de la p�riode :

30 juin 2019

 Total
 $
Solde au d�but de la p�riode 48 000
Produit de la vente de placements (52 061)
Achat de placements -
Gain net (perte nette) r�alis�(e) 2 061
Gain net (perte nette) non r�alis�(e) 2 000
Transferts vers (depuis) le niveau 3 -

Solde � la ®n de la p�riode -

Variation du gain net (perte nette) non r�alis�e de la p�riode 
pour les titres d�tenus au 30 juin 2019 -

31 d�cembre 2018

 Total
 $
Solde au d�but de l'exercice 801 770
Produit de la vente de placements (863 640)
Achat de placements -
Gain net (perte nette) r�alis�(e) 107 270
Gain net (perte nette) non r�alis�(e) 2 600
Transferts vers (depuis) le niveau 3 -

Solde � la ®n de l'exercice 48 000

Variation du gain net (perte nette) non r�alis�(e) de l'exercice 
pour les titres d�tenus au 31 d�cembre 2018 (2 000)

Risques d�coulant des instruments ®nanciers

Risque de change

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, la plupart des �l�ments d©actif et de passif 
®nanciers du Fonds sont libell�s en dollars canadiens. Le Fonds est donc peu expos� au 
risque de change.

Risque de taux d©int�r�t

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, la plupart des �l�ments d©actif et de passif 
®nanciers du Fonds ne portent pas int�r�t. Le Fonds est donc peu expos� au risque de taux 
d©int�r�t.
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Fonds indiciel Jantzi SocialMD NEI (auparavant Fonds indiciel Jantzi Social
MD

 Meritas)

NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS ± INFORMATION SP�CIFIQUE  (NON AUDIT�) (suite)

Risque de concentration

Le tableau qui suit r�sume le risque de concentration en pourcentage de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds :

30 juin 2019  31 d�cembre 2018
Segment de march� % Segment de march� %

Actions canadiennes  Actions canadiennes
Services ®nanciers 31,6 Services ®nanciers 35,5
	nergie 16,1 	nergie 14,9
Produits industriels 14,9 Produits industriels 12,7
Communications 12,9 Communications 12,4
Consommation discr�tionnaire 7,6 Consommation discr�tionnaire 6,7
Mat�riaux 7,3 Mat�riaux 6,6
Consommation courante 3,7 Consommation courante 3,5
Technologie 3,6 Technologie 3,2
Immobilier 0,4 Immobilier 0,4
Soins de sant� 0,4 Soins de sant� 0,3

Actions �trang�res 0,7 Actions �trang�res 0,5
Autres �l�ments d'actif net 0,8 Obligations canadiennes 0,1
  Autres �l�ments d'actif net 3,2

Total 100  100

Risque de prix

Le Fonds peut effectuer des transactions d©instruments ®nanciers et acqu�rir des positions 
dans des instruments n�gociables et hors Bourse.

Les estimations de l'effet sur l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du 
Fonds d'une variation raisonnablement possible des indices de r�f�rence, �tablies par le 
gestionnaire d'apr�s le coef®cient b�ta historique (coef®cient de sensibilit� qui indique la 
relation existant entre les ¯uctuations de la valeur d'un titre et les ¯uctuations du march�) 
entre le rendement du Fonds et celui des indices de r�f�rence, toutes les autres variables 
�tant demeur�es constantes, sont pr�sent�es dans le tableau ci-apr�s. Une analyse de 
r�gression de 36 mois a �t� utilis�e pour �valuer le coef®cient b�ta historique. Les donn�es 
utilis�es aux ®ns de l'analyse de r�gression reposent sur les rendements mensuels du 
Fonds.

 
Variation des 

cours
Effet sur l'actif net attribuable aux porteurs de parts 

rachetables
  30 juin 2019 31 d�cembre 2018
Indices de 
r�f�rence % $ $

Jantzi Social 3,00 2 123 367 1 896 005

Lorsqu'il y a plus d©un indice de r�f�rence, l©effet de chaque indice doit �tre consid�r� 
individuellement, car chacun des indices peut varier ind�pendamment des autres.

En pratique, le rendement r�el des transactions peut diff�rer de ces analyses de sensibilit� 
et les diff�rences pourraient s©av�rer importantes.

Risque de cr�dit

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, le Fonds n'a pas investi de montants importants 
dans des titres � revenu ®xe, dans des titres de march� mon�taire ni dans des instruments 
®nanciers d�riv�s. Le Fonds est donc peu expos� au risque de cr�dit.

Risque de liquidit�

Pour obtenir des renseignements sur les �ch�ances des passifs ®nanciers et sur la gestion 
du risque de liquidit� du Fonds, se reporter � la note 7 « Informations sur les instruments 
®nanciers ».

g) Capitaux de lancement
Le gestionnaire d�tient les placements li�s aux capitaux de lancement suivants :

  
Capitaux de 
lancement

Pourcentage de 
participation

  $ %

Fonds indiciel Jantzi 
SocialMD NEI 30 juin 2019 3 199 -
 31 d�cembre 2018 2 820 -
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Fonds d©actions am�ricaines NEI (auparavant Fonds d©actions am�ricaines OceanRock)

�TAT DE LA SITUATION FINANCI�RE (NON AUDIT�)
Aux

30 juin 31 d�cembre

2019 2018

$ $

ACTIFS
Actifs courants
Encaisse 1 492 490 701 553
Placements � la juste valeur par le biais du r�sultat net (JVRN) 96 826 313 67 948 302
Souscriptions � recevoir 12 619 32 102
Int�r�ts, dividendes et autres montants � recevoir 65 140 67 206

98 396 562 68 749 163

PASSIFS
Passifs courants
Charges � payer 16 228 5 560

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 98 380 334 68 743 603

Donn�es par s�rie (note b)

S�rie A
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 5 190 125 4 582 643

- par part 25,14 21,91

S�rie F
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 877 235 644 163

- par part 28,89 25,02

S�rie I
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 90 358 258 62 074 809

- par part 10,83 9,32

S�rie O
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 149 640 367 230

- par part 24,41 21,01

S�rie P
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1 312 970 665 821

- par part 10,72 9,33

S�rie PF
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 492 106 408 937

- par part 10,79 9,34

Approuv�s au nom du conseil d©administration de 

Placements NordOuest & �thiques inc.,  

agissant � titre du commandit� pour 

Placements NordOuest & �thiques S.E.C., le gestionnaire et ®duciaire

William Packham,
Pr�sident et chef de la direction

Rodney Ancrum,
VP principal, directeur ®nancier et directeur g�n�ral

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Fonds d©actions am�ricaines NEI (auparavant Fonds d©actions am�ricaines OceanRock)

�TAT DU R�SULTAT GLOBAL (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin

2019 2018
$ $

Revenus
Int�r�ts � des ®ns de distribution 21 744 893**
Dividendes 624 548 549 600
Revenus provenant des pr�ts de titres et des mises en 
pension - 386

�cart de conversion sur encaisse (91 541) 24 723**
Variation de la juste valeur :

Gain net (perte nette) r�alis�(e) sur placements 1 204 785 2 799 510
Gain net (perte nette) non r�alis�(e) sur placements 9 346 108 373 910

11 105 644 3 749 022

Charges (note 5)
Frais de gestion 61 738 62 056
Frais relatifs au Comit� d'examen ind�pendant 396 -
Frais d'administration 13 176 46 729***
Taxes gouvernementales 6 146 5 398

81 456 114 183
Charges absorb�es par le gestionnaire - (18 900)

81 456 95 283
Retenues d'imp�t 97 069 59 529
Courtages et autres co	ts d'op�rations de portefeuille 8 014 2 624

186 539 157 436
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 10 919 105 3 591 586

Donn�es par s�rie

S�rie A
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 687 481 302 959
- par part 3,27 1,18

Nombre moyen de parts 210 064 256 885

S�rie F
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 105 021 80 306
- par part 3,69 1,47

Nombre moyen de parts 28 477 54 644

S�rie I*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 9 912 983
- par part 1,36

Nombre moyen de parts 7 271 089

S�rie O
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 44 831 3 208 321
- par part 4,01 1,37

Nombre moyen de parts 11 186 2 346 015

S�rie P*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 101 355
- par part 1,14

Nombre moyen de parts 88 667

S�rie PF*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 67 434
- par part 1,50

Nombre moyen de parts 45 000

* D�but des op�rations en d�cembre 2018
** Suite au changement de gestionnaire, la pr�sentation des chiffres comparatifs des �tats ®nanciers du 30 juin 2018 
ont �t� reclass�s d'« Autres revenus » au poste « Int�r�ts � des ®ns de distribution » et de « Variation nette du gain 
(de la perte) latent sur les contrats de change au comptant », « Variation nette du gain (de la perte) non r�alis�(e) 
latent sur les contrats de change au comptant », « Gain (perte) de change gain (perte) net r�alis� », « Gain (perte) de 
change gain (perte) net non r�alis� » au poste « �cart de conversion sur encaisse ».

*** Suite au changement de gestionnaire, la pr�sentation des chiffres comparatifs des �tats ®nanciers du 30 juin 2018  
ont �t� reclass�s d'« Honoraires d'audit », « droits de garde », « frais juridiques », « Communication de l'information  
aux porteurs de parts » et « Autres charges » au poste « Frais d'administration ».

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Fonds d©actions am�ricaines NEI (auparavant Fonds d©actions am�ricaines OceanRock)

�TAT DE L©�VOLUTION DE LA SITUATION FINANCI�RE (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin S�rie A S�rie F S�rie I

2019 
(6 mois)  

$

2018 
(6 mois) 

$

2019 
(6 mois)  

$

2018 
(6 mois) 

$

2019* 
(6 mois)  

$

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables au d�but de la p�riode 4 582 643 5 778 324 644 163 1 365 517 62 074 809

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 687 481 302 959 105 021 80 306 9 912 983

Op�rations sur parts rachetables      
Produit de la vente de parts rachetables 1 095 907 164 516 332 566 54 865 20 795 362
Montant global des rachats de parts rachetables (1 175 906) (516 421) (204 515) (148 474) (2 424 896)

(79 999) (351 905) 128 051 (93 609) 18 370 466

Distributions effectu�es au pro®t  
des porteurs de parts rachetables      

Revenu net de placement - - - (54) -

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables � la ®n de la p�riode 5 190 125 5 729 378 877 235 1 352 160 90 358 258

* D�but des op�rations en d�cembre 2018

Semestres clos les 30 juin S�rie O S�rie P S�rie PF
2019 

(6 mois)  
$

2018 
(6 mois) 

$

2019* 
(6 mois)  

$

2019* 
(6 mois)  

$

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables au d�but de la p�riode 367 230 48 687 132 665 821 408 937

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 44 831 3 208 321 101 355 67 434

Op�rations sur parts rachetables     
Produit de la vente de parts rachetables - 645 644 656 828 122 568
Montant global des rachats de parts rachetables (262 421) (1 651 960) (111 034) (106 833)

(262 421) (1 006 316) 545 794 15 735

Distributions effectu�es au pro®t  
des porteurs de parts rachetables     

Revenu net de placement - - - -

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables � la ®n de la p�riode 149 640 50 889 137 1 312 970 492 106

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Fonds d©actions am�ricaines NEI (auparavant Fonds d©actions am�ricaines OceanRock)

�TAT DES FLUX DE TR�SORERIE (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin

2019 2018

$ $

Flux de tr�sorerie li�s aux activit�s op�rationnelles
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 10 919 105 3 591 586
Ajustement au titre des �l�ments suivants :

�cart de conversion sur encaisse 91 541 (1 518)
(Gain net) perte nette r�alis�(e) (1 204 785) (2 799 510)
(Gain net) perte nette non r�alis�(e) (9 346 108) (373 910)

Produit de la vente/�ch�ance de placements 7 581 169 6 679 754
Achat de placements (25 860 396) (6 001 267)
Int�r�ts, dividendes et autres montants � recevoir 2 066 (1 377)
Charges � payer 10 668 (558)

Flux de tr�sorerie nets li�s aux activit�s op�rationnelles (17 806 740) 1 093 200

Flux de tr�sorerie li�s aux activit�s de ®nancement
Produit de la vente de parts rachetables 23 022 714 814 631
Montant global des rachats de parts rachetables (4 285 605) (1 994 306)
Distributions vers�es aux porteurs de parts rachetables nettes 

des distributions r�investies - (54)

Flux de tr�sorerie nets li�s aux activit�s de ®nancement 18 737 109 (1 179 729)

Effet de change sur l'encaisse libell�e en devises �trang�res (139 432) 1 518

Augmentation (diminution) de l'encaisse/d�couvert bancaire 790 937 (85 011)
Encaisse (d�couvert bancaire) au d�but de la p�riode 701 553 401 838

Encaisse (d�couvert bancaire) � la ®n de la p�riode 1 492 490 316 827

Autres renseignements sur les ¯ux de tr�sorerie li�s aux 
activit�s  op�rationnelles

Int�r�ts re�us 7 725 -
Dividendes re�us, d�duction faite des retenues d'imp�t 527 390 488 694
Int�r�ts pay�s 749 49

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Fonds d©actions am�ricaines NEI (auparavant Fonds d©actions am�ricaines OceanRock)

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS AU 30 JUIN 2019 (NON AUDIT�)

Nombre  
d'actions

Co�t  
$

Juste  
Valeur  

$

Actions (98,4 %)

Actions am�ricaines (84,6 %)

�nergie (3,5 %)
Core Laboratories 6 321 537 553 432 756
Enterprise Products Partners 38 944 1 458 204 1 472 344
EOG Resources 12 224 1 424 313 1 491 300

3 420 070 3 396 400

Mat�riaux (4,0 %)
Crown Holdings 13 394 836 764 1 071 701
DuPont 4 845 483 131 476 302
PPG Industries 6 297 867 152 962 418
Sherwin-Williams Company 2 307 857 797 1 384 555

3 044 844 3 894 976

Produits industriels (7,3 %)
AMETEK 9 733 800 834 1 157 833
Compagnie des chemins de fer 

nationaux du Canada 13 305 1 488 964 1 611 331
Flowserve 4 589 317 288 316 642
Fortive 7 667 767 659 818 487
Honeywell International 8 608 1 166 365 1 968 084
United Technologies 7 927 1 170 453 1 351 581

5 711 563 7 223 958

Consommation discr�tionnaire (7,0 %)
Dollar General 5 236 835 283 926 766
Dollar Tree 4 675 596 544 657 457
Nike, classe B 8 744 705 580 961 287
Ross Stores 10 128 834 677 1 314 641
Starbucks 14 672 1 173 622 1 610 686
Tractor Supply Company 10 177 984 328 1 450 009

5 130 034 6 920 846

Consommation courante (5,5 %)
Colgate-Palmolive 13 200 1 037 211 1 238 892
Costco Wholesale 3 109 754 349 1 075 906
Est�e Lauder Companies,  
classe A 2 526 370 382 605 714
Kimberly-Clark 4 804 726 470 838 475
Mondelez International 23 315 1 133 214 1 645 683

4 021 626 5 404 670

Soins de sant� (14,0 %)
Abbott Laboratories 9 592 638 007 1 056 397
Becton, Dickinson 2 904 939 398 958 377
Biogen 2 287 833 600 700 427
Danaher 12 829 1 363 692 2 401 087
Elanco Animal Health 19 699 726 181 871 933
Eli Lilly and Company 7 217 866 873 1 047 079
Johnson & Johnson 13 291 2 063 879 2 424 200
McKesson 4 910 982 884 864 113
Thermo Fisher Scienti®c 6 207 1 241 502 2 387 142
Zoetis 6 887 623 059 1 023 552

10 279 075 13 734 307

Services ®nanciers (11,4 %)
Bank of America 55 271 1 437 530 2 099 024
BB&T 17 476 1 151 784 1 124 374
Blackstone Group 21 916 1 034 956 1 274 858
Goldman Sachs Group 4 637 1 020 906 1 242 410
JPMorgan Chase & Co. 17 872 1 644 802 2 616 598
Morgan Stanley 7 925 356 858 454 668
Nasdaq 11 757 953 330 1 480 670
TD Ameritrade Holding 14 505 1 033 088 948 232

8 633 254 11 240 834

Nombre  
d'actions

Co�t  
$

Juste  
Valeur  

$

Technologie (19,1 %)
Adobe Systems 3 568 727 577 1 376 745
Analog Devices 6 465 798 883 955 585
Apple 4 245 734 102 1 100 245
Cisco Systems 16 834 1 041 777 1 206 521
Cognizant Technology Solutions, 

classe A 17 744 1 301 692 1 472 972
DXC Technology Company 12 375 1 236 434 893 743
Fidelity National Information 

Services 13 368 1 253 968 2 147 644
Mastercard, classe A 7 089 1 141 353 2 455 738
Microsoft 9 885 1 383 440 1 732 028
Salesforce.com 3 872 704 782 769 359
Texas Instruments 9 566 1 058 126 1 437 616
Visa, classe A 14 164 1 581 100 3 219 086

12 963 234 18 767 282

Communications (9,5 %)
Alphabet

classe A 2 045 2 205 178 2 899 771
classe C 814 630 694 1 152 222

Comcast, classe A 35 889 1 339 752 1 987 094
Electronic Arts 7 845 1 091 279 1 040 286
Facebook, classe A 6 410 1 337 774 1 620 251
Walt Disney Company 3 598 403 127 657 950

7 007 804 9 357 574

Services publics (0,5 %)
American Electric Power 

Company 4 499 328 287 518 525

Immobilier (2,8 %)
American Tower 10 275 1 525 265 2 751 000

Total des actions am�ricaines 62 065 056 83 210 372

Actions �trang�res (13,8 %)

France (4.1%)
Danone 62 009 1 096 854 1 374 782
LVMH Mo
t Hennessy Louis 

Vuitton 11 589 691 897 1 291 661
Pernod Ricard 28 081 927 163 1 357 677

2 715 914 4 024 120

Guernesey (1,2 %)
Amdocs 14 368 1 184 358 1 168 262

Irlande (4,3 %)
Accenture, classe A 7 849 1 120 937 1 899 188
Medtronic 18 803 2 026 399 2 398 080

3 147 336 4 297 268

Antilles n�erlandaises (1,0 %)
Schlumberger 19 278 1 626 710 1 003 256

Suisse (2,1 %)
Chubb 5 770 771 727 1 112 938
TE Connectivity 7 426 880 009 931 434

1 651 736 2 044 372

Royaume-Uni (1,1 %)
Diageo, C.A.A.E 4 780 764 017 1 078 663

Total des actions �trang�res 11 090 071 13 615 941

Total des placements (98,4 %) 73 155 127 96 826 313

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Fonds d©actions am�ricaines NEI (auparavant Fonds d©actions am�ricaines OceanRock)

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS AU 30 JUIN 2019 (NON AUDIT�) (suite)

 
Co�t  

$

Juste  
Valeur  

$

Autres �l�ments d'actif net (1,6 %) 1 554 021

Actif net (100 %) 98 380 334

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Fonds d©actions am�ricaines NEI (auparavant Fonds d©actions am�ricaines OceanRock)

NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS ± INFORMATION SP�CIFIQUE  (NON AUDIT�)

a) Constitution du Fonds (note 1)
Le Fonds d'actions am�ricaines NEI (le « Fonds ») est une ®ducie de fonds commun de 
placement non incorpor�e �tablie aux dates suivantes :

 S�rie A S�rie F S�rie I

Fonds d'actions 
am�ricaines NEI

31 ao
t 
2005

11 mars 
2005

3 d�cembre 
2018

 S�rie O S�rie P S�rie PF

 
15 avril 

2014
3 d�cembre 

2018
3 d�cembre 

2018

La date d©�tablissement du Fonds est la date de lancement de la premi�re s�rie indiqu�e ci-
dessus.

� partir du 26 octobre 2018, NEI est devenu le gestionnaire et le ®ducaire du Fonds � la 
place de OceanRock Investments Inc., l©ancien gestionnaire du Fonds. Le Fonds d©actions 
am�ricaines OceanRock a chang� de nom pour le Fonds d©actions am�ricaines NEI.

Les op�rations sur les parts de la s�rie I, P et PF ont d�but� en d�cembre 2018.

b) Parts (note 4)

Parts �mises et en circulation

 

Nombre de 
parts au 

d�but de la 
p�riode

Parts 
�mises

Parts 
r�investies

Parts 
rachet�es

Nombre de 
parts � la ®n 

de la 
p�riode

S�rie A
30 juin 2019 209 196 45 992 - 48 744 206 444
30 juin 2018 266 043 7 341 - 22 803 250 581

S�rie F
30 juin 2019 25 748 12 010 - 7 390 30 368
30 juin 2018 55 617 2 166 - 5 757 52 026

S�rie I
30 juin 2019 6 661 810 1 915 726 - 232 320 8 345 216

S�rie O
30 juin 2019 17 476 - - 11 347 6 129
30 juin 2018 2 354 948 30 069 - 75 555 2 309 462

S�rie P
30 juin 2019 71 373 62 219 - 11 085 122 507

S�rie PF
30 juin 2019 43 801 12 122 - 10 317 45 606

c) Distributions
Toutes les distributions effectu�es par le Fonds sont automatiquement r�investies dans des 
parts additionnelles de la m�me s�rie que celle d'o� provenait la distribution, � moins qu'un 
avis contraire pr�cisant un versement en esp�ces ne soit re�u par �crit au moins cinq jours 
� l'avance. Toutes les distributions sont vers�es sans frais d'acquisition.

Le revenu net de placement du Fonds est distribu� selon la fr�quence suivante :

 S�rie A S�rie F S�rie I

Fonds d'actions 
am�ricaines NEI Annuelle Annuelle Annuelle

 S�rie O S�rie P S�rie PF
 Annuelle Annuelle Annuelle

Les gains nets en capital r�alis�s, le cas �ch�ant, sont distribu�s annuellement en 
d�cembre.

Le remboursement de capital, le cas �ch�ant, est distribu� annuellement (s�ries A, F, I, O, P 
et PF) par le Fonds.

d) Frais de gestion et autres frais (note 5)
Les ratios annuels des frais de gestion, pour 2019 et 2018, se d�taillent de la fa�on 
suivante :

  S�rie A S�rie F S�rie P
  % % %

Fonds d'actions 
am�ricaines NEI 30 juin 2019 1,95 0,90 1,70
 30 juin 2018 1,95 0,90
  S�rie PF
  %
 30 juin 2019 0,70

Les ratios annuels des frais d©administration, pour 2019, se d�taillent de la fa�on suivante :

  S�rie A S�rie F S�rie O
  % % %

Fonds d'actions 
am�ricaines NEI 30 juin 2019 0,40 0,30 0,04
  S�rie P S�rie PF
  % %
 30 juin 2019 0,30 0,25

Les porteurs de parts de s�rie I n�gocient et paient des frais de gestion et d©administration 
directement au gestionnaire.

Les porteurs de parts de s�rie O n�gocient et paient des frais de gestion directement au 
gestionnaire.

e) Op�rations entre parties li�es (note 6)
Les charges � payer aux parties li�es, pr�sent�es � l©�tat de la situation ®nanci�re, sont les 
suivantes :

 30 juin 2019 31 d�cembre 2018
 $ $

Fonds d'actions am�ricaines NEI 16 228 5 560

f) Informations sur les instruments ®nanciers (note 7)

Strat�gie lors de l©utilisation d©instruments ®nanciers

Objectif de placement

Le Fonds a comme objectif de placement d'obtenir une croissance du capital � long terme 
en investissant principalement dans des titres de capitaux propres et des titres apparent�s � 
des titres de capitaux propres de soci�t�s situ�es aux 	tats-Unis.

Instruments ®nanciers �valu�s � la juste valeur

Niveaux hi�rarchiques des instruments ®nanciers �valu�s � la juste valeur

Les tableaux suivants cat�gorisent la juste valeur des actifs ®nanciers du Fonds selon une 
hi�rarchie � trois niveaux. La m�thodologie utilis�e pour �tablir la hi�rarchie des titres n'est 
pas n�cessairement une indication du risque associ� au placement dans les titres. La 
d�termination de la juste valeur est d�crite dans la section « Principales m�thodes 
comptables » de la note 2.

�valuation de la juste valeur des placements � la ®n de la p�riode, selon les niveaux 
suivants :

30 juin 2019 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
 $ $ $ $
Actifs ®nanciers � la JVRN
Actions 96 826 313 - - 96 826 313

Total 96 826 313 - - 96 826 313
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Fonds d©actions am�ricaines NEI (auparavant Fonds d©actions am�ricaines OceanRock)

NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS ± INFORMATION SP�CIFIQUE  (NON AUDIT�) (suite)

31 d�cembre 2018 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
 $ $ $ $
Actifs ®nanciers � la JVRN
Actions 67 948 302 - - 67 948 302

Total 67 948 302 - - 67 948 302

Transferts entre les niveaux 1 et 2

Au cours des p�riodes closes le 30 juin 2019 et le 31 d�cembre 2018, il n'y a eu aucun 
transfert de titres entre les niveaux 1 et 2.

Risques d�coulant des instruments ®nanciers

Risque de change

Les tableaux suivants pr�sentent, en dollars canadiens, les devises auxquelles le Fonds est 
expos� de fa�on importante, ainsi que le notionnel des contrats de change � terme. Ils 
indiquent �galement l©effet potentiel sur l©actif net attribuable aux porteurs de parts 
rachetables d©une appr�ciation ou d�pr�ciation de 3 % du dollar canadien par rapport � 
chacune des devises pr�sent�es, toutes les autres variables restant constantes.

30 juin 2019

�l�ments 
d'actif 

®nanciers

�l�ments de 
passif 

®nanciers
Exposition 

nette *

Effet sur 
l'actif net 

attribuable 
aux porteurs 

de parts 
rachetables

 $ $ $ $

Dollar am�ricain 98 377 960 - 98 377 960 2 951 339

* Compos� de:
	l�ments mon�taires   1 551 647
	l�ments non mon�taires   96 826 313

31 d�cembre 2018

�l�ments 
d'actif 

®nanciers

�l�ments de 
passif 

®nanciers
Exposition 

nette *

Effet sur 
l'actif net 

attribuable 
aux porteurs 

de parts 
rachetables

 $ $ $ $

Dollar am�ricain 68 735 341 - 68 735 341 2 062 060

* Compos� de:
	l�ments mon�taires   787 039
	l�ments non mon�taires   67 948 302

En pratique, le rendement r�el des transactions peut diff�rer de ces analyses de sensibilit� 
et les diff�rences pourraient s©av�rer importantes.

Risque de taux d©int�r�t

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, la plupart des �l�ments d©actif et de passif 
®nanciers du Fonds ne portent pas int�r�t. Le Fonds est donc peu expos� au risque de taux 
d©int�r�t.
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Fonds d©actions am�ricaines NEI (auparavant Fonds d©actions am�ricaines OceanRock)

NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS ± INFORMATION SP�CIFIQUE  (NON AUDIT�) (suite)

Risque de concentration

Le tableau qui suit r�sume le risque de concentration en pourcentage de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds :

30 juin 2019  31 d�cembre 2018
Segment de march� % Segment de march� %

Actions am�ricaines  Actions am�ricaines
Technologie 19,1 Technologie 18,4
Soins de sant� 14,0 Soins de sant� 13,5
Services ®nanciers 11,4 Services ®nanciers 12,1
Communications 9,5 Communications 9,8
Produits industriels 7,3 Consommation discr�tionnaire 8,1
Consommation discr�tionnaire 7,0 Produits industriels 7,0
Consommation courante 5,5 Consommation courante 5,7
Mat�riaux 4,0 	nergie 3,5
	nergie 3,5 Mat�riaux 3,5
Immobilier 2,8 Immobilier 2,9
Services publics 0,5 Services publics 0,5

Actions �trang�res 13,8 Actions �trang�res 13,8
Autres �l�ments d'actif net 1,6 Autres �l�ments d'actif net 1,2

Total 100  100

Risque de prix

Le Fonds peut effectuer des transactions d©instruments ®nanciers et acqu�rir des positions 
dans des instruments n�gociables et hors Bourse.

Les estimations de l'effet sur l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du 
Fonds d'une variation raisonnablement possible des indices de r�f�rence, �tablies par le 
gestionnaire d'apr�s le coef®cient b�ta historique (coef®cient de sensibilit� qui indique la 
relation existant entre les ¯uctuations de la valeur d'un titre et les ¯uctuations du march�) 
entre le rendement du Fonds et celui des indices de r�f�rence, toutes les autres variables 
�tant demeur�es constantes, sont pr�sent�es dans le tableau ci-apr�s. Une analyse de 
r�gression de 36 mois a �t� utilis�e pour �valuer le coef®cient b�ta historique. Les donn�es 
utilis�es aux ®ns de l'analyse de r�gression reposent sur les rendements mensuels du 
Fonds.

 
Variation des 

cours
Effet sur l'actif net attribuable aux porteurs de parts 

rachetables
  30 juin 2019 31 d�cembre 2018
Indices de 
r�f�rence % $ $

S&P 500 3,00 2 827 746 2 030 549

Lorsqu'il y a plus d©un indice de r�f�rence, l©effet de chaque indice doit �tre consid�r� 
individuellement, car chacun des indices peut varier ind�pendamment des autres.

En pratique, le rendement r�el des transactions peut diff�rer de ces analyses de sensibilit� 
et les diff�rences pourraient s©av�rer importantes.

Risque de cr�dit

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, le Fonds n'a pas investi de montants importants 
dans des titres � revenu ®xe, dans des titres de march� mon�taire ni dans des instruments 
®nanciers d�riv�s. Le Fonds est donc peu expos� au risque de cr�dit.

Risque de liquidit�

Pour obtenir des renseignements sur les �ch�ances des passifs ®nanciers et sur la gestion 
du risque de liquidit� du Fonds, se reporter � la note 7 « Informations sur les instruments 
®nanciers ».

g) Capitaux de lancement
Le gestionnaire d�tient les placements li�s aux capitaux de lancement suivants :

  
Capitaux de 
lancement

Pourcentage de 
participation

  $ %

Fonds d'actions 
am�ricaines NEI 30 juin 2019 3 236 -
 31 d�cembre 2018 2 801 -
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Fonds d©actions internationales NEI (auparavant Fonds d©actions internationales Meritas)

�TAT DE LA SITUATION FINANCI�RE (NON AUDIT�)
Aux

30 juin 31 d�cembre
2019 2018

$ $

ACTIFS
Actifs courants
Encaisse 3 281 587 7 435 637
Placements � la juste valeur par le biais du r�sultat net (JVRN) 142 768 902 158 554 343
Souscriptions � recevoir 9 893 16 320
Somme � recevoir pour la vente de titres 913 082 1 578 145
Int�r�ts, dividendes et autres montants � recevoir 667 442 413 307

147 640 906 167 997 752

PASSIFS
Passifs courants
Charges � payer 42 815 15 118
Rachats � payer 9 777 3 386
Somme � payer pour l'achat de titres 1 577 661 2 646 142

1 630 253 2 664 646

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 146 010 653 165 333 106

Donn�es par s�rie (note b)

S�rie A
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 11 567 030 11 763 500
- par part 10,52 9,84

S�rie F
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 5 402 161 5 829 883
- par part 12,25 11,39

S�rie I
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 103 780 973 124 372 899
- par part 10,06 9,29

S�rie O
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 6 615 790 4 729 930
- par part 16,01 14,79

S�rie P
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 5 063 728 3 773 173
- par part 10,41 9,72

S�rie PF
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 13 580 971 14 863 721
- par part 10,09 9,37

Approuv�s au nom du conseil d©administration de 
Placements NordOuest & �thiques inc.,  
agissant � titre du commandit� pour 
Placements NordOuest & �thiques S.E.C., le gestionnaire et ®duciaire

William Packham,
Pr�sident et chef de la direction

Rodney Ancrum,
VP principal, directeur ®nancier et directeur g�n�ral

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Fonds d©actions internationales NEI (auparavant Fonds d©actions internationales Meritas)

�TAT DU R�SULTAT GLOBAL (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin

2019 2018
$ $

Revenus
Int�r�ts � des ®ns de distribution 278 144 1 388**
Dividendes 3 547 418 4 021 673
Revenus provenant des pr�ts de titres et des mises en 
pension - 4 037

�cart de conversion sur encaisse (112 517) (1 371)**
Variation de la juste valeur :

Gain net (perte nette) r�alis�(e) sur placements 2 891 368 5 470 597
Gain net (perte nette) non r�alis�(e) sur placements 6 844 327 3 048 853

13 448 740 12 545 177

Charges (note 5)
Frais de gestion 226 371 271 913
Frais relatifs au Comit� d'examen ind�pendant 903 -
Frais d'administration 57 616 136 416***
Taxes gouvernementales 34 791 36 769

319 681 445 098
Charges absorb�es par le gestionnaire - (31 758)

319 681 413 340
Retenues d'imp�t 387 545 387 936
Courtages et autres co	ts d'op�rations de portefeuille 82 829 157 398

790 055 958 674
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 12 658 685 11 586 503

Donn�es par s�rie

S�rie A
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 800 486 890 998
- par part 0,69 0,57

Nombre moyen de parts 1 154 639 1 571 882

S�rie F
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 429 868 967 711
- par part 0,88 0,69

Nombre moyen de parts 487 225 1 394 889

S�rie I*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 9 588 186
- par part 0,82

Nombre moyen de parts 11 680 097

S�rie O
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 464 112 9 727 794
- par part 1,13 1,05

Nombre moyen de parts 411 965 9 228 915

S�rie P*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 288 854
- par part 0,66

Nombre moyen de parts 438 196

S�rie PF*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 1 087 179
- par part 0,77

Nombre moyen de parts 1 415 350

* D�but des op�rations en d�cembre 2018
** Suite au changement de gestionnaire, la pr�sentation des chiffres comparatifs des �tats ®nanciers du 30 juin 2018 
ont �t� reclass�s d'« Autres revenus » au poste « Int�r�ts � des ®ns de distribution » et de « Variation nette du gain 
(de la perte) latent sur les contrats de change au comptant », « Variation nette du gain (de la perte) non r�alis�(e) 
latent sur les contrats de change au comptant », « Gain (perte) de change gain (perte) net r�alis� », « Gain (perte) de 
change gain (perte) net non r�alis� » au poste « �cart de conversion sur encaisse ».

*** Suite au changement de gestionnaire, la pr�sentation des chiffres comparatifs des �tats ®nanciers du 30 juin 2018  
ont �t� reclass�s d'« Honoraires d'audit », « droits de garde », « frais juridiques », « Communication de l'information  
aux porteurs de parts » et « Autres charges » au poste « Frais d'administration ».

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Fonds d©actions internationales NEI (auparavant Fonds d©actions internationales Meritas)

�TAT DE L©�VOLUTION DE LA SITUATION FINANCI�RE (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin S�rie A S�rie F S�rie I

2019 
(6 mois)  

$

2018 
(6 mois) 

$

2019 
(6 mois)  

$

2018 
(6 mois) 

$

2019* 
(6 mois)  

$

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables au d�but de la p�riode 11 763 500 16 750 568 5 829 883 14 753 445 124 372 899

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 800 486 890 998 429 868 967 711 9 588 186

Op�rations sur parts rachetables      
Produit de la vente de parts rachetables 1 786 361 2 158 131 1 104 161 5 883 449 4 208 375
Montant global des rachats de parts rachetables (2 783 317) (1 988 127) (1 961 751) (749 127) (34 388 487)

(996 956) 170 004 (857 590) 5 134 322 (30 180 112)

Distributions effectu�es au pro®t  
des porteurs de parts rachetables      

Revenu net de placement - - - (6 422) -

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables � la ®n de la p�riode 11 567 030 17 811 570 5 402 161 20 849 056 103 780 973

* D�but des op�rations en d�cembre 2018

Semestres clos les 30 juin S�rie O S�rie P S�rie PF
2019 

(6 mois)  
$

2018 
(6 mois) 

$

2019* 
(6 mois)  

$

2019* 
(6 mois)  

$

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables au d�but de la p�riode 4 729 930 141 387 374 3 773 173 14 863 721

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 464 112 9 727 794 288 854 1 087 179

Op�rations sur parts rachetables     
Produit de la vente de parts rachetables 3 372 191 5 259 755 1 568 306 1 419 709
Montant global des rachats de parts rachetables (1 950 443) (4 568 487) (566 605) (3 789 638)

1 421 748 691 268 1 001 701 (2 369 929)

Distributions effectu�es au pro®t  
des porteurs de parts rachetables     

Revenu net de placement - - - -

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables � la ®n de la p�riode 6 615 790 151 806 436 5 063 728 13 580 971

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Fonds d©actions internationales NEI (auparavant Fonds d©actions internationales Meritas)

�TAT DES FLUX DE TR�SORERIE (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin

2019 2018

$ $

Flux de tr�sorerie li�s aux activit�s op�rationnelles
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 12 658 685 11 586 503
Ajustement au titre des �l�ments suivants :

�cart de conversion sur encaisse 112 517 6 173
(Gain net) perte nette r�alis�(e) (2 891 368) (5 470 597)
(Gain net) perte nette non r�alis�(e) (6 844 327) (3 048 853)

Produit de la vente/�ch�ance de placements 62 344 585 62 611 195
Achat de placements (36 803 558) (69 919 313)
Somme � recevoir pour la vente de titres 665 063 (2 975 068)
Int�r�ts, dividendes et autres montants � recevoir (254 135) (431 019)
Charges � payer 27 697 8 357
Somme � payer pour l'achat de titres (1 068 481) 4 653 636

Flux de tr�sorerie nets li�s aux activit�s op�rationnelles 27 946 678 (2 978 986)

Flux de tr�sorerie li�s aux activit�s de ®nancement
Produit de la vente de parts rachetables 13 465 530 13 108 581
Montant global des rachats de parts rachetables (45 433 850) (7 283 950)
Distributions vers�es aux porteurs de parts rachetables nettes 

des distributions r�investies - (6 422)

Flux de tr�sorerie nets li�s aux activit�s de ®nancement (31 968 320) 5 818 209

Effet de change sur l'encaisse libell�e en devises �trang�res (132 408) (6 631)

Augmentation (diminution) de l'encaisse/d�couvert bancaire (4 154 050) 2 832 592
Encaisse (d�couvert bancaire) au d�but de la p�riode 7 435 637 1 635 889

Encaisse (d�couvert bancaire) � la ®n de la p�riode 3 281 587 4 468 481

Autres renseignements sur les ¯ux de tr�sorerie li�s aux 
activit�s  op�rationnelles

Int�r�ts re�us 38 459 820
Dividendes re�us, d�duction faite des retenues d'imp�t 2 899 700 3 202 718
Int�r�ts pay�s 1 006 -

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Fonds d©actions internationales NEI (auparavant Fonds d©actions internationales Meritas)

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS AU 30 JUIN 2019 (NON AUDIT�)

Nombre  
d'actions

Co�t  
$

Juste  
Valeur  

$

Actions (97,5 %)

Actions canadiennes (5,4 %)

Services ®nanciers (2,7 %)
Banque Royale du Canada 19 923 1 965 899 2 073 387
Banque Toronto-Dominion 24 044 1 784 908 1 839 847

3 750 807 3 913 234

Technologie (1.5 %)
Constellation Software 1 810 1 659 990 2 233 992

Communications (1,2 %)
Cogeco Communications 6 890 625 881 648 900
TELUS 22 970 1 082 174 1 111 974

1 708 055 1 760 874

Total des actions canadiennes 7 118 852 7 908 100

Actions am�ricaines (0,9 %)

Services ®nanciers
Admiral Group 37 687 1 297 421 1 383 887

Actions �trang�res (91,2 %)

Australie (4,7 %)
Aristocrat Leisure 67 623 1 842 494 1 909 879
Evolution Mining 155 170 506 765 621 991
Northern Star Resources 120 209 812 292 1 287 517
Qantas Airways 274 844 1 600 391 1 364 489
Wesfarmers 21 470 660 319 713 757
Westpac Banking 37 382 1 002 631 974 673

6 424 892 6 872 306

Belgique (0,6 %)
KBC Group 10 860 926 786 932 126

Bermudes (0,9 %)
Credicorp 4 418 1 106 689 1 324 380

Br�sil (1,4 %)
Companhia de Transmiss�o de 

Energia El�trica Paulista 95 300 660 696 804 711
Itau Unibanco Holding 58 000 779 783 716 231
BB Seguridade Participacoes 51 300 475 302 569 462

1 915 781 2 090 404

�les Ca�mans (3,2 %)
Alibaba Group Holding, C.A.A.E. 7 841 1 746 725 1 739 943
Shenzhou International Group 

Holdings 65 000 1 062 347 1 170 292
Tencent Holdings 30 000 1 583 763 1 773 291

4 392 835 4 683 526

Chili (0,5 %)
Banco De Chile 17 430 681 819 677 688

Chine (0,5 %)
Ping An Insurance (Group) 

Company of China, classe H 49 000 779 052 770 505

R�publique tch�que (0,5 %)
Komercni Banka 14 742 828 788 769 251

Danemark (1,7 %)
Novo Nordisk 36 375 2 287 825 2 427 408

Finlande (0,6 %)
Sampo, classe A 15 122 1 010 061 934 497

Nombre  
d'actions

Co�t  
$

Juste  
Valeur  

$

France (2,8 %)
Capgemini 10 323 1 504 235 1 680 914
Sano® 11 997 1 406 689 1 356 102
Total 14 750 1 177 919 1 082 280

4 088 843 4 119 296

Allemagne (3,4 %)
Adidas 2 580 983 066 1 040 757
Allianz 4 192 1 286 090 1 323 360
Covestro 10 713 1 022 540 711 965
SAP 4 381 480 868 784 540
Vonovia 17 178 1 061 522 1 074 342

4 834 086 4 934 964

Hong Kong (5,1 %)
AIA Group 100 800 1 176 742 1 423 662
Bank of China, classe H 1 440 000 884 063 796 623
Gr�ce (0,5 %) 256 000 657 409 663 477
Hang Seng Bank 50 600 1 587 404 1 649 858
HKT, s�rie SS 1 099 000 1 904 610 2 284 525
NWS Holdings 218 000 622 610 586 920

6 832 838 7 405 065

Inde (2,6 %)
HDFC Bank, C.A.A.E. 5 560 879 817 946 834
Infosys, C.A.A.E. 114 406 1 375 788 1 603 078
Wipro, C.A.A.E 102 193 521 406 579 470
WNS (Holdings), C.A.A.E. 7 710 581 935 597 721

3 358 946 3 727 103

Isra�l (4,2 %)
Bank Leumi le-Israel 112 100 963 527 1 059 623
Check Point Software 

Technologies 14 165 1 972 788 2 144 540
NICE Systems 16 239 1 619 887 2 890 616

4 556 202 6 094 779

Italie (1,1 %)
Enel 106 850 913 930 976 931
Moncler 12 300 674 494 688 674

1 588 424 1 665 605

Japon (15,1 %)
Astellas Pharma 81 800 1 681 047 1 525 122
Bandai Namco Holdings 17 000 697 412 1 079 925
Daiichi Kosho Co. 12 300 782 294 748 490
East Japan Railway Company 7 000 842 503 857 041
Kakaku.com 34 600 753 268 874 143
Kansai Electric Power Company 33 400 681 426 500 819
Mitsubishi UFJ Financial Group 162 300 1 220 720 1 009 326
Nippon Building Fund 199 1 554 699 1 783 825
Nippon Prologis REIT 199 556 484 601 618
Nippon Telegraph and Telephone 30 000 1 647 774 1 828 135
Oracle Corporation Japan 23 600 1 827 220 2 255 951
ORIX 60 200 1 218 683 1 175 778
Otsuka 16 900 735 518 889 854
SECOM Co. 6 200 677 655 698 396
Seven & I Holdings Co. 19 600 1 137 004 868 468
Seven Bank 263 200 1 183 771 901 525
SG Holdings 30 900 1 172 053 1 146 602
Sumitomo Mitsui Financial Group 20 300 957 663 938 443
Taisei 25 800 1 504 472 1 226 858
Tokyo Gas Co. 19 200 646 963 591 766
Tosoh 32 400 683 369 596 212

22 161 998 22 098 297

Malaisie (0,8 %)
Malayan Banking 176 267 541 742 496 013
Public Bank 84 700 679 386 617 334

1 221 128 1 113 347

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Fonds d©actions internationales NEI (auparavant Fonds d©actions internationales Meritas)

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS AU 30 JUIN 2019 (NON AUDIT�) (suite)

Nombre  
d'actions

Co�t  
$

Juste  
Valeur  

$

Actions �trang�res  (suite)

Mexique (1,0 %)
Fomento Economico Mexicano, 

unit�s 34 198 440 881 433 286
Wal-Mart de Mexico 299 818 1 152 264 1 071 893

1 593 145 1 505 179

Pays-Bas (4,7 %)
Euronext 11 619 762 585 1 151 430
Koninklijke Ahold Delhaize 67 393 1 975 942 1 984 806
NN Group 28 141 1 483 988 1 483 418
Wolters Kluwer 23 637 1 280 808 2 253 351

5 503 323 6 873 005

Norv�ge (2,4 %)
Banque des Pays-Bas 50 205 1 055 635 1 223 134
SalMar 40 245 1 852 848 2 291 495

2 908 483 3 514 629

Portugal (1,0 %)
Electricidade de Portugal 292 110 1 361 494 1 453 696

Russie (1,3 %)
LUKOIL, C.A.A.E. 11 623 1 087 725 1 278 860
Tatneft 5 897 549 623 558 717

1 637 348 1 837 577

Singapour (3,1 %)
DBS Group Holdings 87 600 1 730 247 2 201 066
Overseas-Chinese Banking 111 400 1 115 419 1 229 177
Singapore Exchange 142 000 998 559 1 088 524

3 844 225 4 518 767

Afrique du Sud (0,8 %)
AVI 51 340 468 424 436 091
Naspers 2 080 607 349 661 293

1 075 773 1 097 384

Cor�e du Sud (2,6 %)
NCSoft 790 414 505 427 383
Samsung Electronics 33 253 1 648 932 1 772 558
Shinhan Financial Group Co. 17 959 880 182 914 535
SK Hynix 8 990 822 375 708 625

3 765 994 3 823 101

Espagne (3,0 %)
Amadeus IT Group 17 439 1 137 274 1 808 947
Merlin Properties SOCIMI 81 140 1 346 497 1 474 062
Repsol YPF 50 623 1 203 188 1 039 143

3 686 959 4 322 152

Suisse (7,1 %)
Nestl� 19 944 2 200 042 2 703 802
Partners Group Holding 1 888 1 665 832 1 942 588
Roche Holding 10 444 3 280 254 3 847 953
Suisse 13 958 1 708 461 1 858 203

8 854 589 10 352 546

Ta�wan (1,3 %)
Taiwan Semiconductor 

Manufacturing Company, 
C.A.A.E. 36 452 1 619 031 1 869 808

Tha�lande (1,6 %)
Advanced Info Service 83 800 658 961 780 089
Bangkok Bank 50 100 434 919 425 730
CP ALL 319 700 1 097 147 1 173 577

2 191 027 2 379 396

Nombre  
d'actions

Co�t  
$

Juste  
Valeur  

$

Royaume-Uni (11,6 %)
Auto Trader Group 161 102 988 273 1 467 686
BAE Systems 120 484 1 132 655 992 649
Compass Group 39 756 1 088 563 1 247 627
Diageo 14 904 679 668 838 771
Direct Line Insurance Group 155 541 978 464 858 285
Experian 36 628 1 177 698 1 452 211
Intertek Group 7 196 604 741 658 449
Reed Elsevier 97 035 2 335 764 3 081 472
Royal Dutch Shell, classe B 61 277 2 659 631 2 630 241
Unilever 34 680 2 535 912 2 822 913
Victrex 23 501 1 120 694 845 773

15 302 063 16 896 077

Total des actions �trang�res 122 340 447 133 083 864

Total des actions 130 756 720 142 375 851

Nombre  
de parts

Fonds de placement (0,3 %)

Global Renewable Power Fund II 
LP* 421 942 539 646 315 496

Investeco Private Equity Fund II 
LP* 66 66 400 34 127

New Commons Development LP* 75 75 000 41 252
NMF Rental Housing Fund I LP* 7 7 139 2 176

Total des fonds de placement 688 185 393 051

Total des placements (97,8 %) 131 444 905 142 768 902

Autres �l�ments d'actif net (2,2 %) 3 241 751

Actif net (100 %) 146 010 653

* Fonds de placements ayant le statut ®scal de soci�t� en 
commandite.

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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a) Constitution du Fonds (note 1)
Le Fonds d©actions internationales NEI (le « Fonds ») est une ®ducie de fonds commun de 
placement non incorpor�e �tablie aux dates suivantes :

 S�rie A S�rie F S�rie I

Fonds d'actions 
internationales NEI

30 mars 
2001

21 f�vrier 
2008

3 d�cembre 
2018

 S�rie O S�rie P S�rie PF

 
15 avril 

2014
3 d�cembre 

2018
3 d�cembre 

2018

La date d©�tablissement du Fonds est la date de lancement de la premi�re s�rie indiqu�e ci-
dessus.

Le 31 ao
t 2018, la fusion du Fonds d'actions internationales OceanRock avec le Fonds 
d'actions internationales Meritas a �t� approuv�e par l'assembl�e extraordinaire des 
porteurs de parts.

� la fermeture des march�s boursiers le 26 octobre 2018, le Fonds d'actions internationales 
OceanRock a �t� fusionn� avec le Fonds d'actions internationales Meritas selon la m�thode 
de l©acquisition. En vertu de cette m�thode, le Fonds maintenu est d�sign� comme le Fonds 
recevant et le Fonds dissous est d�sign� comme le Fonds c�dant. Le choix est fond� sur 
certains �l�ments du Fonds maintenu tels que les objectifs de placement, la composition du 
portefeuille et la taille de l©actif du Fonds.

Les d�tails relatifs au Fonds d'actions internationales OceanRock (le Fonds dissous) et au 
Fonds d'actions internationales Meritas (le Fonds maintenu) se pr�sentent comme suit :

 S�rie A S�rie F S�rie O

Total de l'actif net 
acquis par le Fonds 
recevant ($) 309 413 158 345 1 717 397

Nombre de parts 
�mises 30 341 13 403 117 546

Le Fonds maintenu d�sign� ci-dessus a acquis la totalit� des placements du Fonds dissous 
� leur juste valeur de march� et a �mis en contrepartie des parts de fonds dont la valeur est 
�quivalente � celle du Fonds dissous. Par cons�quent, les porteurs de parts du Fonds 
dissous sont devenus des porteurs de parts du Fonds maintenu. Apr�s la fusion, le Fonds 
dissous a �t� liquid�.

Toutes les donn�es comparatives dans ces �tats ®nanciers s©appliquent uniquement au 
Fonds maintenu.

� partir du 26 octobre 2018, NEI est devenu le gestionnaire et le ®ducaire du Fonds � la 
place de OceanRock Investments Inc., l©ancien gestionnaire du Fonds. Le Fonds d©actions 
internationales Meritas a chang� de nom pour le Fonds d©actions internationales NEI.

Les op�rations sur les parts de la s�rie I, P et PF ont d�but� en d�cembre 2018.

b) Parts (note 4)

Parts �mises et en circulation

 

Nombre de 
parts au 

d�but de la 
p�riode

Parts 
�mises

Parts 
r�investies

Parts 
rachet�es

Nombre de 
parts � la ®n 

de la 
p�riode

S�rie A
30 juin 2019 1 195 606 173 996 - 269 989 1 099 613
30 juin 2018 1 563 877 192 147 - 177 047 1 578 977

S�rie F
30 juin 2019 511 836 92 601 - 163 382 441 055
30 juin 2018 1 189 253 450 986 - 57 160 1 583 079

S�rie I
30 juin 2019 13 393 347 424 927 - 3 497 831 10 320 443

S�rie O
30 juin 2019 319 788 217 630 - 124 238 413 180
30 juin 2018 9 197 273 323 569 - 278 853 9 241 989

S�rie P
30 juin 2019 388 246 153 643 - 55 236 486 653

S�rie PF
30 juin 2019 1 586 600 147 084 - 387 722 1 345 962

c) Distributions
Toutes les distributions effectu�es par le Fonds sont automatiquement r�investies dans des 
parts additionnelles de la m�me s�rie que celle d'o� provenait la distribution, � moins qu'un 
avis contraire pr�cisant un versement en esp�ces ne soit re�u par �crit au moins cinq jours 
� l'avance. Toutes les distributions sont vers�es sans frais d'acquisition.

Le revenu net de placement du Fonds est distribu� selon la fr�quence suivante :

 S�rie A S�rie F S�rie I

Fonds d'actions 
internationales NEI Annuelle Annuelle Annuelle

 S�rie O S�rie P S�rie PF
 Annuelle Annuelle Annuelle

Les gains nets en capital r�alis�s, le cas �ch�ant, sont distribu�s annuellement en 
d�cembre.

Le remboursement de capital, le cas �ch�ant, est distribu� annuellement (s�ries A, F, I, O, P 
et PF) par le Fonds.

d) Frais de gestion et autres frais (note 5)
Les ratios annuels des frais de gestion, pour 2019 et 2018, se d�taillent de la fa�on 
suivante :

  S�rie A S�rie F S�rie P
  % % %

Fonds d'actions 
internationales 
NEI 30 juin 2019 1,95 0,90 1,70
 30 juin 2018 2,25 0,90
  S�rie PF
  %
 30 juin 2019 0,70

26   FONDS D©ACTIONS �tats ®nanciers interm�diaires 2019



Fonds d©actions internationales NEI (auparavant Fonds d©actions internationales Meritas)

NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS ± INFORMATION SP�CIFIQUE  (NON AUDIT�) (suite)

Les ratios annuels des frais d©administration, pour 2019, se d�taillent de la fa�on suivante :

  S�rie A S�rie F S�rie O
  % % %

Fonds d'actions 
internationales 
NEI 30 juin 2019 0,40 0,30 0,05
  S�rie P S�rie PF
  % %
 30 juin 2019 0,30 0,25

En octobre 2018, le ratio des frais de gestion a �t� r�duit de 2,25 % � 1,95 % pour la s�rie 
A.

Les porteurs de parts de s�rie I n�gocient et paient des frais de gestion et d©administration 
directement au gestionnaire.

Les porteurs de parts de s�rie O n�gocient et paient des frais de gestion directement au 
gestionnaire.

e) Op�rations entre parties li�es (note 6)
Les charges � payer aux parties li�es, pr�sent�es � l©�tat de la situation ®nanci�re, sont les 
suivantes :

 30 juin 2019 31 d�cembre 2018
 $ $

Fonds d'actions internationales NEI 42 815 15 118

f) Informations sur les instruments ®nanciers (note 7)

Strat�gie lors de l©utilisation d©instruments ®nanciers

Objectif de placement

Le Fonds a comme objectif de placement d'obtenir une croissance du capital � long terme 
en investissant principalement dans des titres de capitaux propres et des titres apparent�s � 
des titres de capitaux propres de soci�t�s situ�es aux 	tats-Unis.

Instruments ®nanciers �valu�s � la juste valeur

Niveaux hi�rarchiques des instruments ®nanciers �valu�s � la juste valeur

Les tableaux suivants cat�gorisent la juste valeur des actifs ®nanciers du Fonds selon une 
hi�rarchie � trois niveaux. La m�thodologie utilis�e pour �tablir la hi�rarchie des titres n'est 
pas n�cessairement une indication du risque associ� au placement dans les titres. La 
d�termination de la juste valeur est d�crite dans la section « Principales m�thodes 
comptables » de la note 2.

�valuation de la juste valeur des placements � la ®n de la p�riode, selon les niveaux 
suivants :

30 juin 2019 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
 $ $ $ $
Actifs ®nanciers � la JVRN
Actions 142 375 851 - - 142 375 851
Fonds de placement - - 393 051 393 051

Total 142 375 851 - 393 051 142 768 902

31 d�cembre 2018 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
 $ $ $ $
Actifs ®nanciers � la JVRN
Actions 158 196 310 -  158 196 310
Fonds de placement - - 358 033 358 033

Total 158 196 310 - 358 033 158 554 343

Transferts entre les niveaux 1 et 2

Au cours des p�riodes closes le 30 juin 2019 et le 31 d�cembre 2018, il n'y a eu aucun 
transfert de titres entre les niveaux 1 et 2.

Classi®cation au niveau 3

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, le Fonds d�tient des instruments ®nanciers qui 
ont �t� class�s au niveau 3. La juste valeur de ces instruments ®nanciers a �t� d�termin�e 
au moyen de techniques d©�valuation. La substitution d'une ou plusieurs donn�es provenant 
de ces techniques par une ou plusieurs hypoth�ses raisonnablement possibles n'entra�nerait 
pas de variation signi®cative de la juste valeur de ces placements. Le tableau suivant 
pr�sente l©explication de la classi®cation de la juste valeur de niveau 3 :

 
Intruments 
®nanciers

Juste 
Valeur 

$
Techniques 

d'�valuation

Donn�es 
d'entr�es 

non 
observables

Intervalles 
de valeur 

des 
donn�es

30 juin 2019
Investeco Private 
Equity Fund II LP 34 127

Mod�le interne 
(juste valeur moins 
prime d'illiquidit�)

Prime 
d'illiquidit�

0 % - 
45 %

 
Global Renewable 
Power Fund II LP 315 496

Mod�le interne 
(juste valeur moins 
prime d'illiquidit�)

Prime 
d'illiquidit�

0 % - 
45 %

 
NMF Rental 

Housing Fund I LP 2 176

Mod�le interne 
(juste valeur moins 
prime d'illiquidit�)

Prime 
d'illiquidit�

0 % - 
45 %

 
New Commons 

Development LP 41 252

Mod�le interne 
(juste valeur moins 
prime d'illiquidit�)

Prime 
d'illiquidit�

0 % - 
45 %

31 d�cembre 
2018

Investeco Private 
Equity Fund II LP 30 967

Mod�le interne 
(juste valeur moins 
prime d'illiquidit�)

Prime 
d'illiquidit�

0 % - 
45 %

 
Global Renewable 
Power Fund II LP 302 517

Mod�le interne 
(juste valeur moins 
prime d'illiquidit�)

Prime 
d'illiquidit�

0 % - 
45 %

 
NMF Rental 

Housing Fund I LP 2 158

Mod�le interne 
(juste valeur moins 
prime d'illiquidit�)

Prime 
d'illiquidit�

0 % - 
45 %

 
New Commons 

Development LP 22 391

Mod�le interne 
(juste valeur moins 
prime d'illiquidit�)

Prime 
d'illiquidit�

0 % - 
45 %

Rapprochement de l©�valuation de la juste valeur de niveau 3

Les tableaux suivants montrent le rapprochement de tous les mouvements de titres des 
instruments ®nanciers class�s dans le niveau 3 entre le d�but et la ®n de la p�riode :

30 juin 2019

 Total
 $
Solde au d�but de la p�riode 358 033
Produit de la vente de placements (4 592)
Achat de placements 82 942
Gain net (perte nette) r�alis�(e) 134
Gain net (perte nette) non r�alis�(e) (43 466)
Transferts vers (depuis) le niveau 3 -

Solde � la ®n de la p�riode 393 051

Variation du gain net (perte nette) non r�alis�e de la p�riode 
pour les titres d�tenus au 30 juin 2019 (43 466)

31 d�cembre 2018

 Total
 $
Solde au d�but de l'exercice 1 132 912
Produit de la vente de placements (1 018 155)
Achat de placements -
Gain net (perte nette) r�alis�(e) 129 215
Gain net (perte nette) non r�alis�(e) 114 061
Transferts vers (depuis) le niveau 3 -

Solde � la ®n de l'exercice 358 033

Variation du gain net (perte nette) non r�alis�(e) de l'exercice 
pour les titres d�tenus au 31 d�cembre 2018 (251 668)

�tats ®nanciers interm�diaires 2019 FONDS D©ACTIONS   27



Fonds d©actions internationales NEI (auparavant Fonds d©actions internationales Meritas)

NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS ± INFORMATION SP�CIFIQUE  (NON AUDIT�) (suite)

Participation dans des entit�s (note 2)

Les valeurs totales des titres indiciels, titres adoss�s � des cr�ances hypoth�caires, titres 
adoss�s � des cr�dits mobiliers, fonds de placement (incluant les soci�t�s en commandite) 
et master asset vehicles (inclus dans la cat�gorie obligations) dans le tableau « 	valuation 
de la juste valeur des placements selon les niveaux » repr�sentent �galement la juste valeur 
des participations dans des entit�s structur�es.

Risques d�coulant des instruments ®nanciers

	tant donn� qu©une partie de l©actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du 
Fonds est investie dans des fonds sous-jacents, le Fonds peut �tre indirectement expos� 
aux risques de change, d©int�r�t, de concentration ou de cr�dit. Ainsi, seule l'exposition 
directe aux risques d�coulant des instruments ®nanciers du Fonds est pr�sent�e.

Gestion des risques des fonds sous-jacents

Le gestionnaire de portefeuille du Fonds veille � ce que le gestionnaire de portefeuille des 
fonds sous-jacents g�re les risques ®nanciers. En effet, le gestionnaire de portefeuille du 
Fonds re�oit mensuellement les portefeuilles de placements des fonds sous-jacents � partir 
desquels il effectue une analyse de la performance par rapport aux indices de r�f�rence du 
Fonds ainsi qu'une analyse du style de gestion. De plus, le gestionnaire de portefeuille du 
Fonds re�oit des documents trimestriels d�taill�s incluant l'analyse de la performance, les 
r�partitions sectorielles ainsi que les plus importantes positions des fonds sous-jacents. 
Pour obtenir le d�tail des risques des fonds sous-jacents, vous pouvez : consulter les �tats 
®nanciers des fonds sous-jacents sur le site placementsnei.com ou communiquer avec 
Placements NEI aux coordonn�es indiqu�es � la note 8.

Risque de change

Les tableaux suivants pr�sentent, en dollars canadiens, les devises auxquelles le Fonds est 
expos� de fa�on importante, ainsi que le notionnel des contrats de change � terme. Ils 
indiquent �galement l©effet potentiel sur l©actif net attribuable aux porteurs de parts 
rachetables d©une appr�ciation ou d�pr�ciation de 3 % du dollar canadien par rapport � 
chacune des devises pr�sent�es, toutes les autres variables restant constantes.

30 juin 2019

�l�ments 
d'actif 

®nanciers

�l�ments de 
passif 

®nanciers
Exposition 

nette *

Effet sur 
l'actif net 

attribuable 
aux porteurs 

de parts 
rachetables

 $ $ $ $

Euro 25 592 880 - 25 592 880 767 786
Yen japonais 22 372 285 - 22 372 285 671 169
Livre sterling 18 308 490 - 18 308 490 549 255
Dollar am�ricain 13 727 126 - 13 727 126 411 814
Dollar de Hong Kong 11 238 547 - 11 238 547 337 156
Franc suisse 10 554 890 - 10 554 890 316 647
Dollar australien 7 006 009 - 7 006 009 210 180
Dollar de Singapour 4 535 968 - 4 535 968 136 079
Shekel isra�lien 4 094 682 - 4 094 682 122 840
Won sud-cor�en 3 906 385 - 3 906 385 117 192
Couronne norv�gienne 3 649 798 - 3 649 798 109 494
Couronne danoise 2 514 126 - 2 514 126 75 424
Baht tha�landais 2 401 784 - 2 401 784 72 054
R�al br�silien 2 149 742 - 2 149 742 64 492
Peso mexicain 1 523 771 - 1 523 771 45 713
Ringgit malaisien 1 134 697 - 1 134 697 34 041
Rand sud-africain 1 111 674 - 1 111 674 33 350
Couronne tch�que 776 036 - 776 036 23 281
Yuan chinois 49 553 - 49 553 1 487

* Compos� de:
	l�ments mon�taires   1 865 196
	l�ments non mon�taires   134 783 247

31 d�cembre 2018

�l�ments 
d'actif 

®nanciers

�l�ments de 
passif 

®nanciers
Exposition 

nette *

Effet sur 
l'actif net 

attribuable 
aux porteurs 

de parts 
rachetables

 $ $ $ $

Yen japonais 29 040 992 - 29 040 992 871 230
Euro 26 196 457 - 26 196 457 785 894
Livre sterling 23 440 035 - 23 440 035 703 201
Dollar de Hong Kong 15 070 426 - 15 070 426 452 113
Dollar am�ricain 14 090 783 - 14 090 783 422 723
Franc suisse 10 143 553 - 10 143 553 304 307
Dollar australien 8 409 662 - 8 409 662 252 290
Couronne norv�gienne 5 308 135 - 5 308 135 159 244
Shekel isra�lien 4 454 782 - 4 454 782 133 643
Dollar de Singapour 4 059 342 - 4 059 342 121 780
Couronne danoise 3 746 101 - 3 746 101 112 383
Won sud-cor�en 2 988 782 - 2 988 782 89 663
Baht tha�landais 2 348 463 - 2 348 463 70 454
Peso mexicain 1 714 983 - 1 714 983 51 449
Dollar de ta�wan 1 126 182 - 1 126 182 33 785
Ringgit malaisien 1 013 457 - 1 013 457 30 404
Couronne tch�que 895 355 - 895 355 26 861
Rand sud-africain 530 743 - 530 743 15 922
R�al br�silien 503 375 - 503 375 15 101

* Compos� de:
	l�ments mon�taires   5 128 640
	l�ments non mon�taires   149 952 968

En pratique, le rendement r�el des transactions peut diff�rer de cette analyse de sensibilit� 
et la diff�rence pourrait s©av�rer importante.

Risque de taux d©int�r�t

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, la plupart des �l�ments d©actif et de passif 
®nanciers du Fonds ne portent pas int�r�t. Le Fonds est donc peu expos� au risque de taux 
d©int�r�t.
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Risque de concentration

Le tableau qui suit r�sume le risque de concentration en pourcentage de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du Fonds :

30 juin 2019  31 d�cembre 2018
Segment de march� % Segment de march� %

Actions �trang�res  Actions �trang�res
Japon 15,1 Japon 17,5
Royaume-Uni 11,6 Royaume-Uni 12,7
Suisse 7,1 Suisse 6,0
Hong Kong 5,1 Hong Kong 5,7
Autres pays* 52,3 Pays-Bas 5,3

Actions canadiennes 5,4 Australie 5,0
Actions am�ricaines 0,9 Autres pays* 37,4
Fonds de placement 0,3 Actions canadiennes 5,2
Autres �l�ments d'actif net 2,2 Actions am�ricaines 0,9
  Fonds de placement 0,2
  Autres �l�ments d'actif net 4,1

Total 100 Total 100

*Cette cat�gorie inclut tous les pays repr�sentant moins de 5 % de l©actif net du Fonds.

Risque de prix

Le Fonds peut effectuer des transactions d©instruments ®nanciers et acqu�rir des positions 
dans des instruments n�gociables et hors Bourse.

Les estimations de l'effet sur l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables du 
Fonds d'une variation raisonnablement possible des indices de r�f�rence, �tablies par le 
gestionnaire d'apr�s le coef®cient b�ta historique (coef®cient de sensibilit� qui indique la 
relation existant entre les ¯uctuations de la valeur d'un titre et les ¯uctuations du march�) 
entre le rendement du Fonds et celui des indices de r�f�rence, toutes les autres variables 
�tant demeur�es constantes, sont pr�sent�es dans le tableau ci-apr�s. Une analyse de 
r�gression de 36 mois a �t� utilis�e pour �valuer le coef®cient b�ta historique. Les donn�es 
utilis�es aux ®ns de l'analyse de r�gression reposent sur les rendements mensuels du 
Fonds.

 
Variation des 

cours
Effet sur l'actif net attribuable aux porteurs de parts 

rachetables
  30 juin 2019 31 d�cembre 2018
Indices de 
r�f�rence % $ $

MSCI ACWI ex-USA 3,00 3 555 505 4 385 626

Lorsqu'il y a plus d©un indice de r�f�rence, l©effet de chaque indice doit �tre consid�r� 
individuellement, car chacun des indices peut varier ind�pendamment des autres.

En pratique, le rendement r�el des transactions peut diff�rer de ces analyses de sensibilit� 
et les diff�rences pourraient s©av�rer importantes.

Risque de cr�dit

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, le Fonds n'a pas investi de montants importants 
dans des titres � revenu ®xe, dans des titres de march� mon�taire ni dans des instruments 
®nanciers d�riv�s. Le Fonds est donc peu expos� au risque de cr�dit.

Risque de liquidit�

Pour obtenir des renseignements sur les �ch�ances des passifs ®nanciers et sur la gestion 
du risque de liquidit� du Fonds, se reporter � la note 7 « Informations sur les instruments 
®nanciers ».

g) Capitaux de lancement
Le gestionnaire d�tient les placements li�s aux capitaux de lancement suivants :

  
Capitaux de 
lancement

Pourcentage de 
participation

  $ %

Fonds d'actions 
internationales NEI 30 juin 2019 3 166 -
 31 d�cembre 2018 2 940 -
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Portefeuille NEI S�lect revenu (auparavant Portefeuille de revenu OceanRock)

�TAT DE LA SITUATION FINANCI�RE (NON AUDIT�)
Aux

30 juin 31 d�cembre
2019 2018

$ $

ACTIFS
Actifs courants
Encaisse 303 210 -
Placements � la juste valeur par le biais du r�sultat net (JVRN) 22 430 943 19 511 704
Souscriptions � recevoir 163 393 162 157
Int�r�ts, dividendes et autres montants � recevoir 1 992 -

22 899 538 19 673 861

PASSIFS
Passifs courants
D�couvert bancaire - 163 371
Charges � payer 26 077 11 959
Rachats � payer 133 763 126 846

159 840 302 176

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 22 739 698 19 371 685

Donn�es par s�rie (note b)

S�rie A
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 13 441 302 10 748 557
- par part 11,36 10,86

S�rie F
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 50 213 47 679
- par part 11,96 11,39

S�rie T
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables - 261 754
- par part - 8,47

S�rie I
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1 065 990
- par part 10,40 9,66

S�rie O
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1 065 990
- par part 10,39 9,66

S�rie P
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 9 244 991 8 310 725
- par part 10,25 9,79

S�rie PF
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1 062 990
- par part 10,16 9,66

Approuv�s au nom du conseil d©administration de 
Placements NordOuest & �thiques inc.,  
agissant � titre du commandit� pour 
Placements NordOuest & �thiques S.E.C., le gestionnaire et ®duciaire

William Packham,
Pr�sident et chef de la direction

Rodney Ancrum,
VP principal, directeur ®nancier et directeur g�n�ral

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Portefeuille NEI S�lect revenu (auparavant Portefeuille de revenu OceanRock)

�TAT DU R�SULTAT GLOBAL (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin

2019 2018
$ $

Revenus
Int�r�ts � des ®ns de distribution (490) -
Distributions provenant des fonds sous-jacents 121 203 -
Variation de la juste valeur :

Gain net (perte nette) r�alis�(e) sur placements (17 448) 218 766
Gain net (perte nette) non r�alis�(e) sur placements 1 384 512 21 014

1 487 777 239 780

Charges (note 5)
Frais de gestion 133 815 197 716
Frais d'administration 23 337 50 834***
Taxes gouvernementales 16 865 19 631

174 017 268 181
Charges absorb�es par le gestionnaire - (16 678)

174 017 251 503
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 1 313 760 (11 723)

Donn�es par s�rie

S�rie A
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 758 869 (10 719)
- par part 0,71 (0,01)

Nombre moyen de parts 1 071 678 1 838 632

S�rie F
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 3 353 131
- par part 0,80 0,01

Nombre moyen de parts 4 193 11 066

S�rie T**
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 3 640 (1 135)
- par part 0,12 -

Nombre moyen de parts 30 887 323 318

S�rie I*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 75
- par part 0,73

Nombre moyen de parts 102

S�rie O*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 75
- par part 0,73

Nombre moyen de parts 102

S�rie P*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 547 676
- par part 0,65

Nombre moyen de parts 840 500

S�rie PF*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 72
- par part 0,69

Nombre moyen de parts 103

* D�but des op�rations en d�cembre 2018
** Fin des op�rations en janvier 2019
*** Suite au changement de gestionnaire, la pr�sentation des chiffres comparatifs des �tats ®nanciers du 30 juin 2018  
ont �t� reclass�s d'« Honoraires d'audit », « droits de garde », « frais juridiques », « Communication de l'information  
aux porteurs de parts » et « Autres charges » au poste « Frais d'administration ».

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Portefeuille NEI S�lect revenu (auparavant Portefeuille de revenu OceanRock)

�TAT DE L©�VOLUTION DE LA SITUATION FINANCI�RE (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin S�rie A S�rie F S�rie T

2019 
(6 mois)  

$

2018 
(6 mois) 

$

2019 
(6 mois)  

$

2018 
(6 mois) 

$

2019** 
(1 mois)  

$

2018 
(6 mois) 

$

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables au d�but de la p�riode 10 748 557 22 695 163 47 679 171 907 261 754 3 022 653

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 758 869 (10 719) 3 353 131 3 640 (1 135)

Op�rations sur parts rachetables       
Produit de la vente de parts rachetables 4 673 123 373 570 27 046 - - 952
Distributions r�investies 232 127 - 137 - - 35 095
Montant global des rachats de parts rachetables (2 736 969) (3 169 355) (27 046) (64 483) (265 394) (630 594)

2 168 281 (2 795 785) 137 (64 483) (265 394) (594 547)

Distributions effectu�es au pro®t  
des porteurs de parts rachetables       

Revenu net de placement - - (51) - - (59 139)
Gain net r�alis� sur la vente de placements et d�riv�s (194 326) - (381) - - -
Remboursement de capital (40 079) - (524) - - -

(234 405) - (956) - - (59 139)

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables � la ®n de la p�riode 13 441 302 19 888 659 50 213 107 555 - 2 367 832

* D�but des op�rations en d�cembre 2018
** Fin des op�rations en janvier 2019

Semestres clos les 30 juin S�rie I S�rie O S�rie P S�rie PF
2019* 

(6 mois)  
$

2019* 
(6 mois)  

$

2019* 
(6 mois)  

$

2019* 
(6 mois)  

$

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables au d�but de la p�riode 990 990 8 310 725 990

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 75 75 547 676 72

Op�rations sur parts rachetables     
Produit de la vente de parts rachetables - - 1 990 186 -
Distributions r�investies - - 150 520 20
Montant global des rachats de parts rachetables - - (1 586 580) -

- - 554 126 20

Distributions effectu�es au pro®t  
des porteurs de parts rachetables     

Revenu net de placement - - - -
Gain net r�alis� sur la vente de placements et d�riv�s - - (167 536) (20)
Remboursement de capital - - - -

- - (167 536) (20)

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables � la ®n de la p�riode 1 065 1 065 9 244 991 1 062

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.

32   PORTEFEUILLES G�R�S �tats ®nanciers interm�diaires 2019



Portefeuille NEI S�lect revenu (auparavant Portefeuille de revenu OceanRock)

�TAT DES FLUX DE TR�SORERIE (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin

2019 2018

$ $

Flux de tr�sorerie li�s aux activit�s op�rationnelles
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 1 313 760 (11 723)
Ajustement au titre des �l�ments suivants :

(Gain net) perte nette r�alis�(e) 17 448 (218 766)
(Gain net) perte nette non r�alis�(e) (1 384 512) (21 014)
Distributions hors tr�sorerie provenant des placements (121 203) -

Produit de la vente/�ch�ance de placements 1 894 596 4 049 000
Achat de placements (3 325 568) -
Somme � recevoir pour la vente de titres - (200 000)
Int�r�ts, dividendes et autres montants � recevoir (1 992) 1
Charges � payer 14 118 (6 718)

Flux de tr�sorerie nets li�s aux activit�s op�rationnelles (1 593 353) 3 590 780

Flux de tr�sorerie li�s aux activit�s de ®nancement
Produit de la vente de parts rachetables 6 689 119 266 540
Montant global des rachats de parts rachetables (4 609 072) (3 768 176)
Distributions vers�es aux porteurs de parts rachetables nettes 

des distributions r�investies (20 113) (29 697)

Flux de tr�sorerie nets li�s aux activit�s de ®nancement 2 059 934 (3 531 333)

Augmentation (diminution) de l'encaisse/d�couvert bancaire 466 581 59 447
Encaisse (d�couvert bancaire) au d�but de la p�riode (163 371) 31 911

Encaisse (d�couvert bancaire) � la ®n de la p�riode 303 210 91 358

Autres renseignements sur les ¯ux de tr�sorerie li�s aux 
activit�s  op�rationnelles

Int�r�ts re�us 345 -
Dividendes re�us, d�duction faite des retenues d'imp�t - 1
Int�r�ts pay�s 929 53

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Portefeuille NEI S�lect revenu (auparavant Portefeuille de revenu OceanRock)

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS AU 30 JUIN 2019 (NON AUDIT�)

Nombre  
de parts

Co�t  
$

Juste  
Valeur  

$

Fonds de placement (98,6 %)

Fonds d'obligations canadiennes  
NEI, s�rie I 348 847 4 039 128 4 269 055

Fonds de dividendes canadiens 
NEI, s�rie I 82 772 1 315 443 1 342 069

Fonds d'actions canadiennes 
petite capitalisation ER NEI, 
s�rie I 38 926 654 537 673 650

Fonds de dividendes mondial ER 
NEI, s�rie I 41 426 417 248 443 770

Fonds d'actions mondiales NEI, 
s�rie I 32 816 454 363 447 390

Fonds d'obligations mondiales � 
rendement �lev� NEI, s�rie I 55 917 449 622 448 849

Fonds d'obligations mondiales � 
rendement global NEI, s�rie I 1 075 588 12 011 018 12 572 334

Fonds d'actions internationales 
NEI, s�rie I 44 412 437 988 446 605

Fonds de dividendes am�ricains 
NEI, s�rie I 44 189 902 534 897 627

Fonds d'actions am�ricaines NEI,  
s�rie I 82 160 575 752 889 594

Total des placements 21 257 633 22 430 943

Autres �l�ments d'actif net (1,4 %) 308 755

Actif net (100 %) 22 739 698

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Portefeuille NEI S�lect revenu (auparavant Portefeuille de revenu OceanRock)

NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS ± INFORMATION SP�CIFIQUE  (NON AUDIT�)

a) Constitution du Fonds (note 1)
Le Portefeuille NEI S�lect revenu (le « Fonds ») est une ®ducie de fonds commun de 
placement non incorpor�e �tablie aux dates suivantes :

 S�rie A S�rie F S�rie T

Portefeuille NEI S�lect 
revenu

6 avril 
2011

6 avril 
2011

30 avril 
2012

 S�rie I S�rie O S�rie P

 
3 d�cembre 

2018
3 d�cembre 

2018
3 d�cembre 

2018

 S�rie PF

 
3 d�cembre 

2018

La date d©�tablissement du Fonds est la date de lancement de la premi�re s�rie indiqu�e ci-
dessus.

� partir du 26 octobre 2018, NEI est devenu le gestionnaire et le ®ducaire du Fonds � la 
place de OceanRock Investments Inc., l©ancien gestionnaire du Fonds. Le Portefeuille de 
revenu OceanRock a chang� de nom pour le Portefeuille NEI S�lect revenu.

Les op�rations sur les parts de la s�rie I, O, P et PF ont d�but� en d�cembre 2018.

Le 18 juin 2018, le conseil d©administration de PNESEC a approuv� la fusion de la s�rie T 
dans la s�rie A.

Au 21 janvier 2019, � la date de fusion, le total des parts en circulation de la s�rie T ont �t� 
�chang�es contre des parts du m�me fonds de la mani�re suivante:

 S�rie A
Nombre de parts �mises 24 090

b) Parts (note 4)

Parts �mises et en circulation

 

Nombre de 
parts au 

d�but de la 
p�riode

Parts 
�mises

Parts 
r�investies

Parts 
rachet�es

Nombre de 
parts � la ®n 

de la 
p�riode

S�rie A
30 juin 2019 989 550 416 760 20 737 243 884 1 183 163
30 juin 2018 1 959 897 32 453 - 275 055 1 717 295

S�rie F
30 juin 2019 4 188 2 343 12 2 343 4 200
30 juin 2018 14 500 - - 5 464 9 036

S�rie T
30 juin 2019 30 888 - - 30 888 -
30 juin 2018 329 954 105 3 885 69 952 263 992

S�rie I
30 juin 2019 102 - - - 102

S�rie O
30 juin 2019 102 - - - 102

S�rie P
30 juin 2019 848 587 196 145 14 906 157 606 902 032

S�rie PF
30 juin 2019 102 - - - 102

c) Distributions
Toutes les distributions effectu�es par le Fonds sont automatiquement r�investies dans des 
parts additionnelles de la m�me s�rie que celle d'o� provenait la distribution, � moins qu'un 
avis contraire pr�cisant un versement en esp�ces ne soit re�u par �crit au moins cinq jours 
� l'avance. Toutes les distributions sont vers�es sans frais d'acquisition.

Le revenu net de placement du Fonds est distribu� selon la fr�quence suivante :

 S�rie A S�rie F S�rie T

Portefeuille NEI S�lect 
revenu Mensuelle Mensuelle Mensuelle

 S�rie I S�rie O S�rie P
 Annuelle Annuelle Mensuelle

 S�rie PF
 Mensuelle

Les gains nets en capital r�alis�s, le cas �ch�ant, sont distribu�s annuellement en 
d�cembre.

Le remboursement de capital, le cas �ch�ant, est distribu� mensuellement (s�ries A, F, T, P 
et PF) et annuellement (s�ries I et O) par le Fonds.

d) Frais de gestion et autres frais (note 5)
Les ratios annuels des frais de gestion, pour 2019 et 2018, se d�taillent de la fa�on 
suivante :

  S�rie A S�rie F S�rie T
  % % %

Portefeuille NEI 
S�lect revenu 30 juin 2019 1,40 0,65 1,40
 30 juin 2018 1,65 0,80 1,65

  S�rie P S�rie PF
  % %
 30 juin 2019 1,20 0,45

Les ratios annuels des frais d©administration, pour 2019, se d�taillent de la fa�on suivante :

  S�rie A S�rie F S�rie T
  % % %

Portefeuille NEI 
S�lect revenu 30 juin 2019 0,25 0,25 0,25

  S�rie O S�rie P S�rie PF
  % % %
 30 juin 2019 0,04 0,20 0,20

En octobre 2018, le ratio des frais de gestion a �t� r�duit de 1,65 % � 1,40 % pour la s�rie 
A et T et de 0,80 % � 0,65 % pour la s�rie F.

Les porteurs de parts de s�rie I n�gocient et paient des frais de gestion et d©administration 
directement au gestionnaire.

Les porteurs de parts de s�rie O n�gocient et paient des frais de gestion directement au 
gestionnaire.

e) Op�rations entre parties li�es (note 6)
Les charges � payer aux parties li�es, pr�sent�es � l©�tat de la situation ®nanci�re, sont les 
suivantes :

 30 juin 2019 31 d�cembre 2018
 $ $

Portefeuille NEI S�lect revenu 26 077 11 959

Le Fonds a re�u, pendant la p�riode, des revenus provenant des fonds sous-jacents g�r�s 
par le gestionnaire du Fonds. Le d�tail de ces revenus est pr�sent� dans le tableau suivant :

Distributions provenant des fonds 
sous-jacents 30 juin 2019 30 juin 2018
 $ $

Portefeuille NEI S�lect revenu 121 203 -
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Portefeuille NEI S�lect revenu (auparavant Portefeuille de revenu OceanRock)

NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS ± INFORMATION SP�CIFIQUE  (NON AUDIT�) (suite)

f) Informations sur les instruments ®nanciers (note 7)

Strat�gie lors de l©utilisation d©instruments ®nanciers

Objectif de placement

Le Fonds a pour objectif de placement de produire un revenu et de r�aliser une certaine 
croissance du capital � long terme en investissant principalement au moyen d'une 
exposition � des titres de capitaux propres et � des titres � revenu ®xe.

Pour atteindre son objectif, le Fonds investira dans des organismes de placements collectifs 
("OPC") sous-jacents que Placements NEI peut g�rer.

Instruments ®nanciers �valu�s � la juste valeur

Niveaux hi�rarchiques des instruments ®nanciers �valu�s � la juste valeur

Les tableaux suivants cat�gorisent la juste valeur des actifs ®nanciers du Fonds selon une 
hi�rarchie � trois niveaux. La m�thodologie utilis�e pour �tablir la hi�rarchie des titres n'est 
pas n�cessairement une indication du risque associ� au placement dans les titres. La 
d�termination de la juste valeur est d�crite dans la section « Principales m�thodes 
comptables » de la note 2.

�valuation de la juste valeur des placements � la ®n de la p�riode, selon les niveaux 
suivants :

30 juin 2019 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
 $ $ $ $
Actifs ®nanciers � la JVRN
Fonds de placement 22 430 943 - - 22 430 943

Total 22 430 943 - - 22 430 943

31 d�cembre 2018 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
 $ $ $ $
Actifs ®nanciers � la JVRN
Fonds de placement 19 511 704 - - 19 511 704

Total 19 511 704 - - 19 511 704

Transferts entre les niveaux 1 et 2

Au cours des p�riodes closes le 30 juin 2019 et le 31 d�cembre 2018, il n'y a eu aucun 
transfert de titres entre les niveaux 1 et 2.

Participation dans des entit�s (note 2)

Les valeurs totales des titres indiciels, titres adoss�s � des cr�ances hypoth�caires, titres 
adoss�s � des cr�dits mobiliers, fonds de placement (incluant les soci�t�s en commandite) 
et master asset vehicles (inclus dans la cat�gorie obligations) dans le tableau « 	valuation 
de la juste valeur des placements selon les niveaux » repr�sentent �galement la juste valeur 
des participations dans des entit�s structur�es.

Risques d�coulant des instruments ®nanciers

	tant donn� que la majeure partie de l©actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 
du Fonds est investie dans des fonds sous-jacents, le Fonds peut �tre indirectement expos� 
au risque de change, d'int�r�t, de concentration ou de cr�dit. Ainsi, seule l'exposition 
directe aux risques d�coulant des instruments ®nanciers du Fonds est pr�sent�e.

Gestion des risques des fonds sous-jacents

Le gestionnaire de portefeuille du Fonds veille � ce que le gestionnaire de portefeuille des 
fonds sous-jacents g�re les risques ®nanciers. En effet, le gestionnaire de portefeuille du 
Fonds re�oit mensuellement les portefeuilles de placements des fonds sous-jacents � partir 
desquels il effectue une analyse de la performance par rapport aux indices de r�f�rence du 
Fonds ainsi qu'une analyse du style de gestion. De plus, le gestionnaire de portefeuille du 
Fonds re�oit des documents trimestriels d�taill�s incluant l'analyse de la performance, les 
r�partitions sectorielles ainsi que les plus importantes positions des fonds sous-jacents. 
Pour obtenir le d�tail des risques des fonds sous-jacents, vous pouvez : consulter les �tats 
®nanciers des fonds sous-jacents sur le site placementsnei.com ou communiquer avec 
Placements NEI aux coordonn�es indiqu�es � la note 8.

Risque de change

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, la plupart des �l�ments d©actif et de passif 
®nanciers du Fonds sont libell�s en dollars canadiens. Le Fonds est donc peu expos� au 
risque de change.

Risque de taux d©int�r�t

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, la plupart des �l�ments d©actif et de passif 
®nanciers du Fonds ne portent pas int�r�t. Le Fonds est donc peu expos� au risque de taux 
d©int�r�t.

Risque de concentration

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, la plupart des �l�ments d'actif et de passif 
®nanciers du Fonds sont investis dans des fonds sous-jacents.

Risque de prix

Les meilleures estimations du gestionnaire de l'effet sur l'actif net attribuable aux porteurs 
de parts rachetables d�coulant des changements probables � l'�gard des indices de 
r�f�rence, toutes les autres variables �tant demeur�es constantes, sont les suivantes :

 
Variation des 

cours
Effet sur l'actif net attribuable aux porteurs de parts 

rachetables
  30 juin 2019 31 d�cembre 2018
Indices de 
r�f�rence % $ $

Indice Univers 
obligataire FTSE 
Canada 1,00 181 918 154 973
S&P/TSX compos� 3,00 40 931 34 869
MSCI Monde 3,00 95 507 81 361

Lorsqu'il y a plus d©un indice de r�f�rence, l©effet de chaque indice doit �tre consid�r� 
individuellement, car chacun des indices peut varier ind�pendamment des autres.

En pratique, le rendement r�el des transactions peut diff�rer de ces analyses de sensibilit� 
et les diff�rences pourraient s©av�rer importantes.

Risque de cr�dit

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, le Fonds n'a pas investi de montants importants 
dans des titres � revenu ®xe, dans des titres de march� mon�taire ni dans des instruments 
®nanciers d�riv�s. Le Fonds est donc peu expos� au risque de cr�dit.

Risque de liquidit�

Pour obtenir des renseignements sur les �ch�ances des passifs ®nanciers et sur la gestion 
du risque de liquidit� du Fonds, se reporter � la note 7 « Informations sur les instruments 
®nanciers ».

g) Capitaux de lancement
Le gestionnaire d�tient les placements li�s aux capitaux de lancement suivants :

  
Capitaux de 
lancement

Pourcentage de 
participation

  $ %

Portefeuille NEI S�lect 
revenu 30 juin 2019 4 241 -
 31 d�cembre 2018 3 959 -
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Portefeuille NEI ER S�lect croissance et revenu (auparavant Portefeuille de croissance et de revenu Meritas)

�TAT DE LA SITUATION FINANCI�RE (NON AUDIT�)
Aux

30 juin 31 d�cembre
2019 2018

$ $

ACTIFS
Actifs courants
Encaisse 3 799 964 930 497
Placements � la juste valeur par le biais du r�sultat net (JVRN) 279 645 535 243 117 300
Souscriptions � recevoir 1 003 988 1 022 725

284 449 487 245 070 522

PASSIFS
Passifs courants
Charges � payer 580 280 243 530
Rachats � payer 1 739 521 743 270

2 319 801 986 800

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 282 129 686 244 083 722

Donn�es par s�rie (note b)

S�rie A
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 156 021 024 131 947 268
- par part 14,77 13,88

S�rie F
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 6 351 140 6 835 835
- par part 14,17 13,25

S�rie T
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables - 13 148 159
- par part - 9,39

S�rie I
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1 073 969
- par part 9,79 8,84

S�rie O
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1 073 969
- par part 9,78 8,84

S�rie P
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 108 658 353 82 398 987
- par part 9,80 9,20

S�rie PF
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 11 097 023 9 751 535
- par part 9,66 9,01

Approuv�s au nom du conseil d©administration de 
Placements NordOuest & �thiques inc.,  
agissant � titre du commandit� pour 
Placements NordOuest & �thiques S.E.C., le gestionnaire et ®duciaire

William Packham,
Pr�sident et chef de la direction

Rodney Ancrum,
VP principal, directeur ®nancier et directeur g�n�ral

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Portefeuille NEI ER S�lect croissance et revenu (auparavant Portefeuille de croissance et de revenu Meritas)

�TAT DU R�SULTAT GLOBAL (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin

2019 2018
$ $

Revenus
Int�r�ts � des ®ns de distribution 11 178 1 116***
Distributions provenant des fonds sous-jacents 880 703 -
Variation de la juste valeur :

Gain net (perte nette) r�alis�(e) sur placements 334 473 (2 207)
Gain net (perte nette) non r�alis�(e) sur placements 25 526 011 8 104 771

26 752 365 8 103 680

Charges (note 5)
Frais de gestion 2 308 429 2 218 907
Frais d'administration 344 284 370 833****
Taxes gouvernementales 284 247 211 873

2 936 960 2 801 613
Charges absorb�es par le gestionnaire - (109 845)

2 936 960 2 691 768
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 23 815 405 5 411 912

Donn�es par s�rie

S�rie A
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 13 332 211 4 148 178
- par part 1,29 0,34

Nombre moyen de parts 10 362 927 12 047 398

S�rie F
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 650 474 699 321
- par part 1,36 0,40

Nombre moyen de parts 477 399 1 742 159

S�rie T**
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 263 222 564 413
- par part 0,19 0,23

Nombre moyen de parts 1 389 318 2 478 674

S�rie I*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 104
- par part 0,95

Nombre moyen de parts 110

S�rie O*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 104
- par part 0,94

Nombre moyen de parts 110

S�rie P*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 8 575 261
- par part 0,85

Nombre moyen de parts 10 099 404

S�rie PF*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 994 029
- par part 0,91

Nombre moyen de parts 1 091 464

* D�but des op�rations en d�cembre 2018
** Fin des op�rations en janvier 2019
*** Suite au changement de gestionnaire, la pr�sentation des chiffres comparatifs des �tats ®nanciers du 30 juin 2018  
ont �t� reclass�s d'« Autres revenus » au poste « Int�r�ts � des ®ns de distribution » et de « Variation nette du gain 
(de la perte) latent sur les contrats de change au comptant », « Variation nette du gain (de la perte) non r�alis�(e) 
latent sur les contrats de change au comptant », « Gain (perte) de change gain (perte) net r�alis� », « Gain (perte) de 
change gain (perte) net non r�alis� » au poste « �cart de conversion sur encaisse ».

**** Suite au changement de gestionnaire, la pr�sentation des chiffres comparatifs des �tats ®nanciers du 30 juin 
2018 ont �t� reclass�s d'« Honoraires d'audit », « droits de garde », « frais juridiques », « Communication de 
l'information  aux porteurs de parts » et « Autres charges » au poste « Frais d'administration ».

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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�TAT DE L©�VOLUTION DE LA SITUATION FINANCI�RE (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin S�rie A S�rie F S�rie T

2019 
(6 mois)  

$

2018 
(6 mois) 

$

2019 
(6 mois)  

$

2018 
(6 mois) 

$

2019** 
(1 mois)  

$

2018 
(6 mois) 

$

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables au d�but de la p�riode 131 947 268 176 961 744 6 835 835 25 586 628 13 148 159 26 005 749

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 13 332 211 4 148 178 650 474 699 321 263 222 564 413

Op�rations sur parts rachetables       
Produit de la vente de parts rachetables 37 238 444 38 187 942 1 042 503 3 377 926 59 418 3 287 927
Distributions r�investies 4 122 970 - 173 531 - - 405 297
Montant global des rachats de parts rachetables (26 283 668) (14 127 612) (2 163 388) (2 171 686) (13 470 799) (3 129 090)

15 077 746 24 060 330 (947 354) 1 206 240 (13 411 381) 564 134

Distributions effectu�es au pro®t  
des porteurs de parts rachetables       

Revenu net de placement - (161) - (2 582) - (790 006)
Gain net r�alis� sur la vente de placements et d�riv�s (4 214 313) - (145 304) - - -
Remboursement de capital (121 888) - (42 511) - - -

(4 336 201) (161) (187 815) (2 582) - (790 006)

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables � la ®n de la p�riode 156 021 024 205 170 091 6 351 140 27 489 607 - 26 344 290

* D�but des op�rations en d�cembre 2018
** Fin des op�rations en janvier 2019

Semestres clos les 30 juin S�rie I S�rie O S�rie P S�rie PF
2019* 

(6 mois)  
$

2019* 
(6 mois)  

$

2019* 
(6 mois)  

$

2019* 
(6 mois)  

$

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables au d�but de la p�riode 969 969 82 398 987 9 751 535

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 104 104 8 575 261 994 029

Op�rations sur parts rachetables     
Produit de la vente de parts rachetables - - 28 144 677 2 673 839
Distributions r�investies - - 2 641 290 271 026
Montant global des rachats de parts rachetables - - (10 297 031) (2 294 449)

- - 20 488 936 650 416

Distributions effectu�es au pro®t  
des porteurs de parts rachetables     

Revenu net de placement - - - -
Gain net r�alis� sur la vente de placements et d�riv�s - - (725 155) (60 623)
Remboursement de capital - - (2 079 676) (238 334)

- - (2 804 831) (298 957)

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables � la ®n de la p�riode 1 073 1 073 108 658 353 11 097 023

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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�TAT DES FLUX DE TR�SORERIE (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin

2019 2018

$ $

Flux de tr�sorerie li�s aux activit�s op�rationnelles
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 23 815 405 5 411 912
Ajustement au titre des �l�ments suivants :

(Gain net) perte nette r�alis�(e) (334 473) 2 207
(Gain net) perte nette non r�alis�(e) (25 526 011) (8 104 771)
Distributions hors tr�sorerie provenant des placements (880 703) -

Produit de la vente/�ch�ance de placements 7 763 630 555 000
Achat de placements (17 550 678) (23 444 042)
Int�r�ts, dividendes et autres montants � recevoir - 4
Charges � payer 336 750 44 943
Somme � payer pour l'achat de titres - (296 235)

Flux de tr�sorerie nets li�s aux activit�s op�rationnelles (12 376 080) (25 830 982)

Flux de tr�sorerie li�s aux activit�s de ®nancement
Produit de la vente de parts rachetables 69 177 618 44 683 330
Montant global des rachats de parts rachetables (53 513 084) (18 711 782)
Distributions vers�es aux porteurs de parts rachetables nettes 

des distributions r�investies (418 987) (443 940)

Flux de tr�sorerie nets li�s aux activit�s de ®nancement 15 245 547 25 527 608

Augmentation (diminution) de l'encaisse/d�couvert bancaire 2 869 467 (303 374)
Encaisse (d�couvert bancaire) au d�but de la p�riode 930 497 809 233

Encaisse (d�couvert bancaire) � la ®n de la p�riode 3 799 964 505 859

Autres renseignements sur les ¯ux de tr�sorerie li�s aux 
activit�s  op�rationnelles

Int�r�ts re�us 7 849 1 116
Int�r�ts pay�s 2 087 -

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS AU 30 JUIN 2019 (NON AUDIT�)

Nombre  
de parts

Co�t  
$

Juste  
Valeur  

$

Fonds de placement (99,1 %)

Fonds d'obligations canadiennes  
NEI, s�rie I 2 798 850 32 365 727 34 251 206

Fonds d'actions canadiennes ER 
NEI, s�rie I 1 255 204 31 666 520 32 642 446

Fonds d'actions canadiennes 
petite capitalisation ER NEI, 
s�rie I 613 741 14 892 053 14 126 167

Fonds de dividendes mondial ER 
NEI, s�rie I 2 601 253 26 054 269 27 865 399

Fonds d'actions mondiales ER 
NEI, s�rie I 3 063 657 49 403 414 51 449 519

Fonds d'obligations mondiales � 
rendement global NEI, s�rie I 4 906 244 54 713 698 57 348 102

Fonds d'actions internationales 
ER NEI, s�rie I 1 288 269 20 148 899 22 766 168

Fonds d'actions am�ricaines ER 
NEI, s�rie I 2 542 406 34 202 681 39 196 528

Total des placements 263 447 261 279 645 535

Autres �l�ments d'actif net (0,9 %) 2 484 151

Actif net (100 %) 282 129 686

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS ± INFORMATION SP�CIFIQUE  (NON AUDIT�)

a) Constitution du Fonds (note 1)
Le Portefeuille NEI ER S�lect croissance et revenu (le « Fonds ») est une ®ducie de fonds 
communs de placement non incorpor�e �tablie aux dates suivantes :

 S�rie A S�rie F S�rie T

Portefeuille NEI ER 
S�lect croissance et 
revenu

26 mai 
2010

17 janvier 
2011

30 avril 
2012

 S�rie I S�rie O S�rie P

 
3 d�cembre 

2018
3 d�cembre 

2018
3 d�cembre 

2018

 S�rie PF

 
3 d�cembre 

2018

La date d©�tablissement du Fonds est la date de lancement de la premi�re s�rie indiqu�e ci-
dessus.

� partir du 26 octobre 2018, NEI est devenu le gestionnaire et le ®ducaire du Fonds � la 
place de OceanRock Investments Inc., l©ancien gestionnaire du Fonds. Le Portefeuille de 
croissance et de revenu Meritas a chang� de nom pour le Portefeuille NEI ER S�lect 
croissance et revenu.

Les op�rations sur les parts de la s�rie I, O, P et PF ont d�but� en d�cembre 2018.

Le 18 juin 2018, le conseil d©administration de PNESEC a approuv� la fusion de la s�rie T 
dans la s�rie A.

Au 21 janvier 2019, � la date de fusion, le total des parts en circulation de la s�rie T ont �t� 
�chang�es contre des parts du m�me fonds de la mani�re suivante:

 S�rie A
Nombre de parts �mises 934 480

b) Parts (note 4)

Parts �mises et en circulation

 

Nombre de 
parts au 

d�but de la 
p�riode

Parts 
�mises

Parts 
r�investies

Parts 
rachet�es

Nombre de 
parts � la ®n 

de la 
p�riode

S�rie A
30 juin 2019 9 503 899 2 597 505 282 840 1 823 208 10 561 036
30 juin 2018 11 193 117 2 403 152 - 888 501 12 707 768

S�rie F
30 juin 2019 516 057 73 435 12 450 153 816 448 126
30 juin 2018 1 695 635 221 262 - 143 034 1 773 863

S�rie T
30 juin 2019 1 399 524 6 298 - 1 405 822 -
30 juin 2018 2 460 206 312 219 38 702 296 093 2 515 034

S�rie I
30 juin 2019 110 - - - 110

S�rie O
30 juin 2019 110 - - - 110

S�rie P
30 juin 2019 8 959 149 2 915 690 273 109 1 057 674 11 090 274

S�rie PF
30 juin 2019 1 081 725 278 682 28 518 240 407 1 148 518

c) Distributions
Toutes les distributions effectu�es par le Fonds sont automatiquement r�investies dans des 
parts additionnelles de la m�me s�rie que celle d'o� provenait la distribution, � moins qu'un 
avis contraire pr�cisant un versement en esp�ces ne soit re�u par �crit au moins cinq jours 
� l'avance. Toutes les distributions sont vers�es sans frais d'acquisition.

Le revenu net de placement du Fonds est distribu� selon la fr�quence suivante :

 S�rie A S�rie F S�rie T

Portefeuille NEI ER S�lect 
croissance et revenu Mensuelle Mensuelle Mensuelle

 S�rie I S�rie O S�rie P
 Annuelle Annuelle Mensuelle

 S�rie PF
 Mensuelle

Les gains nets en capital r�alis�s, le cas �ch�ant, sont distribu�s annuellement en 
d�cembre.

Le remboursement de capital, le cas �ch�ant, est distribu� mensuellement (s�ries A, F, T, P 
et PF) et annuellement (s�ries I et O) par le Fonds.

d) Frais de gestion et autres frais (note 5)
Les ratios annuels des frais de gestion, pour 2019 et 2018, se d�taillent de la fa�on 
suivante :

  S�rie A S�rie F S�rie T
  % % %

Portefeuille NEI 
ER S�lect 
croissance et 
revenu 30 juin 2019 1,90 0,90 1,90
 30 juin 2018 1,95 0,90 1,95

  S�rie P S�rie PF
  % %
 30 juin 2019 1,65 0,65

Les ratios annuels des frais d©administration, pour 2019, se d�taillent de la fa�on suivante :

  S�rie A S�rie F S�rie T
  % % %

Portefeuille NEI 
ER S�lect 
croissance et 
revenu 30 juin 2019 0,30 0,25 0,30

  S�rie O S�rie P S�rie PF
  % % %
 30 juin 2019 0,05 0,20 0,20

En octobre 2018, le ratio des frais de gestion a �t� r�duit de 1,95 % � 1,90 % pour la s�rie 
A et T.

Les porteurs de parts de s�rie I n�gocient et paient des frais de gestion et d©administration 
directement au gestionnaire.

Les porteurs de parts de s�rie O n�gocient et paient des frais de gestion directement au 
gestionnaire.
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NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS ± INFORMATION SP�CIFIQUE  (NON AUDIT�) (suite)

e) Op�rations entre parties li�es (note 6)
Les charges � payer aux parties li�es, pr�sent�es � l©�tat de la situation ®nanci�re, sont les 
suivantes :

 30 juin 2019 31 d�cembre 2018
 $ $

Portefeuille NEI ER S�lect croissance et 
revenu 580 280 243 530

Le Fonds a re�u, pendant la p�riode, des revenus provenant des fonds sous-jacents g�r�s 
par le gestionnaire du Fonds. Le d�tail de ces revenus est pr�sent� dans le tableau suivant :

Distributions provenant des fonds 
sous-jacents 30 juin 2019 30 juin 2018
 $ $

Portefeuille NEI ER S�lect croissance et 
revenu 880 708 -

f) Informations sur les instruments ®nanciers (note 7)

Strat�gie lors de l©utilisation d©instruments ®nanciers

Objectif de placement

Le Fonds a pour objectif de placement de r�aliser une croissance du capital � long terme et 
de produire un certain revenu en investissant principalement au moyen d'une exposition � 
des titres de capitaux propres et � des titres � revenu ®xe.

Pour atteindre son objectif, le Fonds investira dans des organismes de placements collectifs 
("OPC") sous-jacents que Placements NEI peut g�rer.

Le Fonds se conforme � une d�marche de placement ax�e sur l©investissement 
responsable.

Instruments ®nanciers �valu�s � la juste valeur

Niveaux hi�rarchiques des instruments ®nanciers �valu�s � la juste valeur

Les tableaux suivants cat�gorisent la juste valeur des actifs ®nanciers du Fonds selon une 
hi�rarchie � trois niveaux. La m�thodologie utilis�e pour �tablir la hi�rarchie des titres n'est 
pas n�cessairement une indication du risque associ� au placement dans les titres. La 
d�termination de la juste valeur est d�crite dans la section « Principales m�thodes 
comptables » de la note 2.

�valuation de la juste valeur des placements � la ®n de la p�riode, selon les niveaux 
suivants :

30 juin 2019 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
 $ $ $ $
Actifs ®nanciers � la JVRN
Fonds de placement 279 645 535 - - 279 645 535

Total 279 645 535 - - 279 645 535

31 d�cembre 2018 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
 $ $ $ $
Actifs ®nanciers � la JVRN
Fonds de placement 243 117 300 - - 243 117 300

Total 243 117 300 - - 243 117 300

Transferts entre les niveaux 1 et 2

Au cours des p�riodes closes le 30 juin 2019 et le 31 d�cembre 2018, il n'y a eu aucun 
transfert de titres entre les niveaux 1 et 2.

Participation dans des entit�s (note 2)

Les valeurs totales des titres indiciels, titres adoss�s � des cr�ances hypoth�caires, titres 
adoss�s � des cr�dits mobiliers, fonds de placement (incluant les soci�t�s en commandite) 
et master asset vehicles (inclus dans la cat�gorie obligations) dans le tableau « 	valuation 
de la juste valeur des placements selon les niveaux » repr�sentent �galement la juste valeur 
des participations dans des entit�s structur�es.

Risques d�coulant des instruments ®nanciers

	tant donn� que la majeure partie de l©actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 
du Fonds est investie dans des fonds sous-jacents, le Fonds peut �tre indirectement expos� 
au risque de change, d'int�r�t, de concentration ou de cr�dit. Ainsi, seule l'exposition 
directe aux risques d�coulant des instruments ®nanciers du Fonds est pr�sent�e.

Gestion des risques des fonds sous-jacents

Le gestionnaire de portefeuille du Fonds veille � ce que le gestionnaire de portefeuille des 
fonds sous-jacents g�re les risques ®nanciers. En effet, le gestionnaire de portefeuille du 
Fonds re�oit mensuellement les portefeuilles de placements des fonds sous-jacents � partir 
desquels il effectue une analyse de la performance par rapport aux indices de r�f�rence du 
Fonds ainsi qu'une analyse du style de gestion. De plus, le gestionnaire de portefeuille du 
Fonds re�oit des documents trimestriels d�taill�s incluant l'analyse de la performance, les 
r�partitions sectorielles ainsi que les plus importantes positions des fonds sous-jacents. 
Pour obtenir le d�tail des risques des fonds sous-jacents, vous pouvez : consulter les �tats 
®nanciers des fonds sous-jacents sur le site placementsnei.com ou communiquer avec 
Placements NEI aux coordonn�es indiqu�es � la note 8.

Risque de change

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, la plupart des �l�ments d©actif et de passif 
®nanciers du Fonds sont libell�s en dollars canadiens. Le Fonds est donc peu expos� au 
risque de change.

Risque de taux d©int�r�t

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, la plupart des �l�ments d©actif et de passif 
®nanciers du Fonds ne portent pas int�r�t. Le Fonds est donc peu expos� au risque de taux 
d©int�r�t.

Risque de concentration

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, la plupart des �l�ments d'actif et de passif 
®nanciers du Fonds sont investis dans des fonds sous-jacents.

Risque de prix

Les meilleures estimations du gestionnaire de l'effet sur l'actif net attribuable aux porteurs 
de parts rachetables d�coulant des changements probables � l'�gard des indices de 
r�f�rence, toutes les autres variables �tant demeur�es constantes, sont les suivantes :

 
Variation des 

cours
Effet sur l'actif net attribuable aux porteurs de parts 

rachetables
  30 juin 2019 31 d�cembre 2018
Indices de 
r�f�rence % $ $

Indice Univers 
obligataire FTSE 
Canada 1,00 987 454 854 293
S&P/TSX compos� 3,00 1 269 584 1 098 377
MSCI Monde 3,00 4 231 945 3 661 256

Lorsqu'il y a plus d©un indice de r�f�rence, l©effet de chaque indice doit �tre consid�r� 
individuellement, car chacun des indices peut varier ind�pendamment des autres.

En pratique, le rendement r�el des transactions peut diff�rer de ces analyses de sensibilit� 
et les diff�rences pourraient s©av�rer importantes.

Risque de cr�dit

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, le Fonds n'a pas investi de montants importants 
dans des titres � revenu ®xe, dans des titres de march� mon�taire ni dans des instruments 
®nanciers d�riv�s. Le Fonds est donc peu expos� au risque de cr�dit.

�tats ®nanciers interm�diaires 2019 PORTEFEUILLES G�R�S   43



Portefeuille NEI ER S�lect croissance et revenu (auparavant Portefeuille de croissance et de revenu Meritas)

NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS ± INFORMATION SP�CIFIQUE  (NON AUDIT�) (suite)

Risque de liquidit�

Pour obtenir des renseignements sur les �ch�ances des passifs ®nanciers et sur la gestion 
du risque de liquidit� du Fonds, se reporter � la note 7 « Informations sur les instruments 
®nanciers ».

g) Capitaux de lancement
Le gestionnaire d�tient les placements li�s aux capitaux de lancement suivants :

  
Capitaux de 
lancement

Pourcentage de 
participation

  $ %

Portefeuille NEI ER S�lect 
croissance et revenu 30 juin 2019 4 263 -
 31 d�cembre 2018 3 872 -

44   PORTEFEUILLES G�R�S �tats ®nanciers interm�diaires 2019



Portefeuille NEI S�lect croissance et revenu (auparavant Portefeuille de croissance et de revenu OceanRock)

�TAT DE LA SITUATION FINANCI�RE (NON AUDIT�)
Aux

30 juin 31 d�cembre
2019 2018

$ $

ACTIFS
Actifs courants
Encaisse - 993 076
Placements � la juste valeur par le biais du r�sultat net (JVRN) 73 331 058 56 874 428
Souscriptions � recevoir 260 685 123 309
Int�r�ts, dividendes et autres montants � recevoir 7 779 5 178

73 599 522 57 995 991

PASSIFS
Passifs courants
D�couvert bancaire 386 551 -
Charges � payer 142 041 57 771
Rachats � payer 207 635 142 405

736 227 200 176

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 72 863 295 57 795 815

Donn�es par s�rie (note b)

S�rie A
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 40 007 014 33 440 555
- par part 12,13 11,54

S�rie F
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 813 408 641 301
- par part 14,82 14,02

S�rie T
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables - 1 526 111
- par part - 8,51

S�rie I
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1 052 962
- par part 9,49 8,68

S�rie O
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1 052 962
- par part 9,49 8,68

S�rie P
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 31 207 846 21 934 629
- par part 9,61 9,13

S�rie PF
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 832 923 251 295
- par part 9,18 8,67

Approuv�s au nom du conseil d©administration de 
Placements NordOuest & �thiques inc.,  
agissant � titre du commandit� pour 
Placements NordOuest & �thiques S.E.C., le gestionnaire et ®duciaire

William Packham,
Pr�sident et chef de la direction

Rodney Ancrum,
VP principal, directeur ®nancier et directeur g�n�ral

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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�TAT DU R�SULTAT GLOBAL (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin

2019 2018
$ $

Revenus
Int�r�ts � des ®ns de distribution 13 990 402***
Distributions provenant des fonds sous-jacents 314 881 -
Variation de la juste valeur :

Gain net (perte nette) r�alis�(e) sur placements 88 135 -
Gain net (perte nette) non r�alis�(e) sur placements 5 183 301 1 085 820

5 600 307 1 086 222

Charges (note 5)
Frais de gestion 574 688 533 240
Frais d'administration 83 627 106 786****
Taxes gouvernementales 67 751 50 009

726 066 690 035
Charges absorb�es par le gestionnaire - (31 858)

726 066 658 177
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 4 874 241 428 045

Donn�es par s�rie

S�rie A
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 2 804 215 388 029
- par part 0,91 0,11

Nombre moyen de parts 3 081 493 3 681 932

S�rie F
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 58 034 10 927
- par part 1,16 0,21

Nombre moyen de parts 49 816 52 919

S�rie T**
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 46 431 29 089
- par part 0,26 0,06

Nombre moyen de parts 175 939 470 803

S�rie I*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 90
- par part 0,82

Nombre moyen de parts 111

S�rie O*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 90
- par part 0,81

Nombre moyen de parts 111

S�rie P*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 1 933 806
- par part 0,71

Nombre moyen de parts 2 730 461

S�rie PF*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 31 575
- par part 0,46

Nombre moyen de parts 68 174

* D�but des op�rations en d�cembre 2018
** Fin des op�rations en janvier 2019
*** Suite au changement de gestionnaire, la pr�sentation des chiffres comparatifs des �tats ®nanciers du 30 juin 2018  
ont �t� reclass�s d'« Autres revenus » au poste « Int�r�ts � des ®ns de distribution » et de « Variation nette du gain 
(de la perte) latent sur les contrats de change au comptant », « Variation nette du gain (de la perte) non r�alis�(e) 
latent sur les contrats de change au comptant », « Gain (perte) de change gain (perte) net r�alis� », « Gain (perte) de 
change gain (perte) net non r�alis� » au poste « �cart de conversion sur encaisse ».

**** Suite au changement de gestionnaire, la pr�sentation des chiffres comparatifs des �tats ®nanciers du 30 juin 
2018 ont �t� reclass�s d'« Honoraires d'audit », « droits de garde », « frais juridiques », « Communication de 
l'information  aux porteurs de parts » et « Autres charges » au poste « Frais d'administration ».

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Portefeuille NEI S�lect croissance et revenu (auparavant Portefeuille de croissance et de revenu OceanRock)

�TAT DE L©�VOLUTION DE LA SITUATION FINANCI�RE (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin S�rie A S�rie F S�rie T

2019 
(6 mois)  

$

2018 
(6 mois) 

$

2019 
(6 mois)  

$

2018 
(6 mois) 

$

2019** 
(1 mois)  

$

2018 
(6 mois) 

$

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables au d�but de la p�riode 33 440 555 47 753 923 641 301 825 226 1 526 111 4 769 506

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 2 804 215 388 029 58 034 10 927 46 431 29 089

Op�rations sur parts rachetables       
Produit de la vente de parts rachetables 12 176 420 8 494 596 358 181 148 505 - 404 090
Distributions r�investies 1 067 076 - 17 847 - - 61 112
Montant global des rachats de parts rachetables (8 396 922) (3 331 651) (240 641) (99 494) (1 572 542) (374 623)

4 846 574 5 162 945 135 387 49 011 (1 572 542) 90 579

Distributions effectu�es au pro®t  
des porteurs de parts rachetables       

Revenu net de placement - - - - - (138 417)
Gain net r�alis� sur la vente de placements et d�riv�s (1 059 941) - (18 743) - - -
Remboursement de capital (24 389) - (2 571) - - -

(1 084 330) - (21 314) - - (138 417)

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables � la ®n de la p�riode 40 007 014 53 304 897 813 408 885 164 - 4 750 757

* D�but des op�rations en d�cembre 2018
** Fin des op�rations en janvier 2019

Semestres clos les 30 juin S�rie I S�rie O S�rie P S�rie PF
2019* 

(6 mois)  
$

2019* 
(6 mois)  

$

2019* 
(6 mois)  

$

2019* 
(6 mois)  

$

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables au d�but de la p�riode 962 962 21 934 629 251 295

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 90 90 1 933 806 31 575

Op�rations sur parts rachetables     
Produit de la vente de parts rachetables - - 10 107 884 554 124
Distributions r�investies - - 707 526 13 508
Montant global des rachats de parts rachetables - - (2 710 821) (283)

- - 8 104 589 567 349

Distributions effectu�es au pro®t  
des porteurs de parts rachetables     

Revenu net de placement - - - -
Gain net r�alis� sur la vente de placements et d�riv�s - - (156 195) (17 296)
Remboursement de capital - - (608 983) -

- - (765 178) (17 296)

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables � la ®n de la p�riode 1 052 1 052 31 207 846 832 923

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Portefeuille NEI S�lect croissance et revenu (auparavant Portefeuille de croissance et de revenu OceanRock)

�TAT DES FLUX DE TR�SORERIE (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin

2019 2018

$ $

Flux de tr�sorerie li�s aux activit�s op�rationnelles
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 4 874 241 428 045
Ajustement au titre des �l�ments suivants :

(Gain net) perte nette r�alis�(e) (88 135) -
(Gain net) perte nette non r�alis�(e) (5 183 301) (1 085 820)
Distributions hors tr�sorerie provenant des placements (314 881) -

Produit de la vente/�ch�ance de placements 2 083 257 -
Achat de placements (12 953 570) (4 420 233)
Int�r�ts, dividendes et autres montants � recevoir (2 601) 1
Charges � payer 84 270 6 035

Flux de tr�sorerie nets li�s aux activit�s op�rationnelles (11 500 720) (5 071 972)

Flux de tr�sorerie li�s aux activit�s de ®nancement
Produit de la vente de parts rachetables 23 059 233 8 985 870
Montant global des rachats de parts rachetables (12 855 979) (3 795 019)
Distributions vers�es aux porteurs de parts rachetables nettes 

des distributions r�investies (82 161) (85 534)

Flux de tr�sorerie nets li�s aux activit�s de ®nancement 10 121 093 5 105 317

Augmentation (diminution) de l'encaisse/d�couvert bancaire (1 379 627) 33 345
Encaisse (d�couvert bancaire) au d�but de la p�riode 993 076 468 404

Encaisse (d�couvert bancaire) � la ®n de la p�riode (386 551) 501 749

Autres renseignements sur les ¯ux de tr�sorerie li�s aux 
activit�s  op�rationnelles

Int�r�ts re�us 4 298 402
Int�r�ts pay�s 37 -

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Portefeuille NEI S�lect croissance et revenu (auparavant Portefeuille de croissance et de revenu OceanRock)

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS AU 30 JUIN 2019 (NON AUDIT�)

Nombre  
de parts

Co�t  
$

Juste  
Valeur  

$

Fonds de placement (100,6 %)

Fonds d'obligations canadiennes  
NEI, s�rie I 660 288 7 666 046 8 080 346

Fonds de dividendes canadiens 
NEI, s�rie I 315 662 5 018 187 5 118 151

Fonds d'actions canadiennes 
NEI, s�rie I 151 547 4 061 111 4 419 253

Fonds d'actions canadiennes 
petite capitalisation NEI, s�rie I 212 088 3 958 691 3 670 398

Fonds des march�s �mergents 
NEI, s�rie I 409 397 4 548 794 5 146 895

Fonds d'actions mondiales NEI, 
s�rie I 482 576 6 671 644 6 579 060

Fonds d'actions mondiales ER 
NEI, s�rie I 393 022 6 357 474 6 600 222

Fonds d'obligations mondiales � 
rendement �lev� NEI, s�rie I 182 811 1 468 275 1 467 442

Fonds d'obligations mondiales � 
rendement global NEI, s�rie I 1 193 088 13 333 145 13 945 763

Fonds de valeur mondial NEI, 
s�rie I 567 059 6 754 568 6 621 893

Fonds d'actions internationales 
NEI, s�rie I 435 561 4 295 954 4 379 961

Fonds de dividendes am�ricains 
NEI, s�rie I 180 516 3 649 253 3 666 911

Fonds d'actions am�ricaines NEI,  
s�rie I 335 694 2 572 823 3 634 763

Total des placements 70 355 965 73 331 058

Autres �l�ments d'actif net (- 0,6 %) (467 763)

Actif net (100 %) 72 863 295

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Portefeuille NEI S�lect croissance et revenu (auparavant Portefeuille de croissance et de revenu OceanRock)

NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS ± INFORMATION SP�CIFIQUE  (NON AUDIT�)

a) Constitution du Fonds (note 1)
Le Portefeuille NEI S�lect croissance et revenu (le « Fonds ») est une ®ducie de fonds 
communs de placement non incorpor�e �tablie aux dates suivantes :

 S�rie A S�rie F S�rie T

Portefeuille NEI S�lect 
croissance et revenu

3 juin 
2005

11 mars 
2005

30 avril 
2012

 S�rie I S�rie O S�rie P

 
3 d�cembre 

2018
3 d�cembre 

2018
3 d�cembre 

2018

 S�rie PF

 
3 d�cembre 

2018

La date d©�tablissement du Fonds est la date de lancement de la premi�re s�rie indiqu�e ci-
dessus.

� partir du 26 octobre 2018, NEI est devenu le gestionnaire et le ®ducaire du Fonds � la 
place de OceanRock Investments Inc., l©ancien gestionnaire du Fonds. Le Portefeuille de 
croissance et de revenu OceanRock a chang� de nom pour le Portefeuille NEI S�lect 
croissance et revenu.

Les op�rations sur les parts de la s�rie I, O, P et PF ont d�but� en d�cembre 2018.

Le 18 juin 2018, le conseil d©administration de PNESEC a approuv� la fusion de la s�rie T 
dans la s�rie A.

Au 21 janvier 2019, � la date de fusion, le total des parts en circulation de la s�rie T ont �t� 
�chang�es contre des parts du m�me fonds de la mani�re suivante:

 S�rie A
Nombre de parts �mises 126 759

b) Parts (note 4)

Parts �mises et en circulation

 

Nombre de 
parts au 

d�but de la 
p�riode

Parts 
�mises

Parts 
r�investies

Parts 
rachet�es

Nombre de 
parts � la ®n 

de la 
p�riode

S�rie A
30 juin 2019 2 898 385 1 010 892 88 276 698 330 3 299 223
30 juin 2018 3 507 934 623 878 - 244 528 3 887 284

S�rie F
30 juin 2019 45 754 24 287 1 211 16 361 54 891
30 juin 2018 50 234 9 051 - 6 067 53 218

S�rie T
30 juin 2019 179 387 - - 179 387 -
30 juin 2018 480 269 41 408 6 244 38 049 489 872

S�rie I
30 juin 2019 111 - - - 111

S�rie O
30 juin 2019 111 - - - 111

S�rie P
30 juin 2019 2 401 398 1 052 834 73 854 281 665 3 246 421

S�rie PF
30 juin 2019 28 981 60 290 1 477 32 90 716

c) Distributions
Toutes les distributions effectu�es par le Fonds sont automatiquement r�investies dans des 
parts additionnelles de la m�me s�rie que celle d'o� provenait la distribution, � moins qu'un 
avis contraire pr�cisant un versement en esp�ces ne soit re�u par �crit au moins cinq jours 
� l'avance. Toutes les distributions sont vers�es sans frais d'acquisition.

Le revenu net de placement du Fonds est distribu� selon la fr�quence suivante :

 S�rie A S�rie F S�rie T

Portefeuille NEI S�lect 
croissance et revenu Mensuelle Mensuelle Mensuelle

 S�rie I S�rie O S�rie P
 Annuelle Annuelle Mensuelle

 S�rie PF
 Mensuelle

Les gains nets en capital r�alis�s, le cas �ch�ant, sont distribu�s annuellement en 
d�cembre.

Le remboursement de capital, le cas �ch�ant, est distribu� mensuellement (s�ries A, F, T, P 
et PF) et annuellement (s�ries I et O) par le Fonds.

d) Frais de gestion et autres frais (note 5)
Les ratios annuels des frais de gestion, pour 2019 et 2018, se d�taillent de la fa�on 
suivante :

  S�rie A S�rie F S�rie T
  % % %

Portefeuille NEI 
S�lect croissance 
et revenu 30 juin 2019 1,90 0,90 1,90
 30 juin 2018 1,95 0,90 1,95

  S�rie P S�rie PF
  % %
 30 juin 2019 1,65 0,65

Les ratios annuels des frais d©administration, pour 2019, se d�taillent de la fa�on suivante :

  S�rie A S�rie F S�rie T
  % % %

Portefeuille NEI 
S�lect croissance 
et revenu 30 juin 2019 0,30 0,25 0,30

  S�rie O S�rie P S�rie PF
  % % %
 30 juin 2019 0,05 0,20 0,20

En octobre 2018, le ratio des frais de gestion a �t� r�duit de 1,95 % � 1,90 % pour la s�rie 
A et T.

Les porteurs de parts de s�rie I n�gocient et paient des frais de gestion et d©administration 
directement au gestionnaire.

Les porteurs de parts de s�rie O n�gocient et paient des frais de gestion directement au 
gestionnaire.

e) Op�rations entre parties li�es (note 6)
Les charges � payer aux parties li�es, pr�sent�es � l©�tat de la situation ®nanci�re, sont les 
suivantes :

 30 juin 2019 31 d�cembre 2018
 $ $

Portefeuille NEI S�lect croissance et 
revenu 142 041 57 771
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Portefeuille NEI S�lect croissance et revenu (auparavant Portefeuille de croissance et de revenu OceanRock)

NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS ± INFORMATION SP�CIFIQUE  (NON AUDIT�) (suite)

Le Fonds a re�u, pendant la p�riode, des revenus provenant des fonds sous-jacents g�r�s 
par le gestionnaire du Fonds. Le d�tail de ces revenus est pr�sent� dans le tableau suivant :

Distributions provenant des fonds 
sous-jacents 30 juin 2019 30 juin 2018
 $ $

Portefeuille NEI S�lect croissance et 
revenu 314 884 -

f) Informations sur les instruments ®nanciers (note 7)

Strat�gie lors de l©utilisation d©instruments ®nanciers

Objectif de placement

Le Fonds a pour objectif de placement de r�aliser une croissance du capital � long terme et 
de produire un certain revenu en investissant principalement au moyen d'une exposition � 
des titres de capitaux propres et � des titres � revenu ®xe.

Pour atteindre son objectif, le Fonds investira dans des organismes de placements collectifs 
("OPC") sous-jacents que Placements NEI peut g�rer.

Instruments ®nanciers �valu�s � la juste valeur

Niveaux hi�rarchiques des instruments ®nanciers �valu�s � la juste valeur

Les tableaux suivants cat�gorisent la juste valeur des actifs ®nanciers du Fonds selon une 
hi�rarchie � trois niveaux. La m�thodologie utilis�e pour �tablir la hi�rarchie des titres n'est 
pas n�cessairement une indication du risque associ� au placement dans les titres. La 
d�termination de la juste valeur est d�crite dans la section « Principales m�thodes 
comptables » de la note 2.

�valuation de la juste valeur des placements � la ®n de la p�riode, selon les niveaux 
suivants :

30 juin 2019 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
 $ $ $ $
Actifs ®nanciers � la JVRN
Fonds de placement 73 331 058 - - 73 331 058

Total 73 331 058 - - 73 331 058

31 d�cembre 2018 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
 $ $ $ $
Actifs ®nanciers � la JVRN
Fonds de placement 56 874 428 - - 56 874 428

Total 56 874 428 - - 56 874 428

Transferts entre les niveaux 1 et 2

Au cours des p�riodes closes le 30 juin 2019 et le 31 d�cembre 2018, il n'y a eu aucun 
transfert de titres entre les niveaux 1 et 2.

Participation dans des entit�s (note 2)

Les valeurs totales des titres indiciels, titres adoss�s � des cr�ances hypoth�caires, titres 
adoss�s � des cr�dits mobiliers, fonds de placement (incluant les soci�t�s en commandite) 
et master asset vehicles (inclus dans la cat�gorie obligations) dans le tableau « 	valuation 
de la juste valeur des placements selon les niveaux » repr�sentent �galement la juste valeur 
des participations dans des entit�s structur�es.

Risques d�coulant des instruments ®nanciers

	tant donn� que la majeure partie de l©actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 
du Fonds est investie dans des fonds sous-jacents, le Fonds peut �tre indirectement expos� 
au risque de change, d'int�r�t, de concentration ou de cr�dit. Ainsi, seule l'exposition 
directe aux risques d�coulant des instruments ®nanciers du Fonds est pr�sent�e.

Gestion des risques des fonds sous-jacents

Le gestionnaire de portefeuille du Fonds veille � ce que le gestionnaire de portefeuille des 
fonds sous-jacents g�re les risques ®nanciers. En effet, le gestionnaire de portefeuille du 
Fonds re�oit mensuellement les portefeuilles de placements des fonds sous-jacents � partir 
desquels il effectue une analyse de la performance par rapport aux indices de r�f�rence du 
Fonds ainsi qu'une analyse du style de gestion. De plus, le gestionnaire de portefeuille du 
Fonds re�oit des documents trimestriels d�taill�s incluant l'analyse de la performance, les 
r�partitions sectorielles ainsi que les plus importantes positions des fonds sous-jacents. 
Pour obtenir le d�tail des risques des fonds sous-jacents, vous pouvez : consulter les �tats 
®nanciers des fonds sous-jacents sur le site placementsnei.com ou communiquer avec 
Placements NEI aux coordonn�es indiqu�es � la note 8.

Risque de change

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, la plupart des �l�ments d©actif et de passif 
®nanciers du Fonds sont libell�s en dollars canadiens. Le Fonds est donc peu expos� au 
risque de change.

Risque de taux d©int�r�t

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, la plupart des �l�ments d©actif et de passif 
®nanciers du Fonds ne portent pas int�r�t. Le Fonds est donc peu expos� au risque de taux 
d©int�r�t.

Risque de concentration

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, la plupart des �l�ments d'actif et de passif 
®nanciers du Fonds sont investis dans des fonds sous-jacents.

Risque de prix

Les meilleures estimations du gestionnaire de l'effet sur l'actif net attribuable aux porteurs 
de parts rachetables d�coulant des changements probables � l'�gard des indices de 
r�f�rence, toutes les autres variables �tant demeur�es constantes, sont les suivantes :

 
Variation des 

cours
Effet sur l'actif net attribuable aux porteurs de parts 

rachetables
  30 juin 2019 31 d�cembre 2018
Indices de 
r�f�rence % $ $

Indice Univers 
obligataire FTSE 
Canada 1,00 255 022 202 285
S&P/TSX compos� 3,00 327 885 260 081
MSCI Monde 3,00 1 092 949 866 937

Lorsqu'il y a plus d©un indice de r�f�rence, l©effet de chaque indice doit �tre consid�r� 
individuellement, car chacun des indices peut varier ind�pendamment des autres.

En pratique, le rendement r�el des transactions peut diff�rer de ces analyses de sensibilit� 
et les diff�rences pourraient s©av�rer importantes.

Risque de cr�dit

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, le Fonds n'a pas investi de montants importants 
dans des titres � revenu ®xe, dans des titres de march� mon�taire ni dans des instruments 
®nanciers d�riv�s. Le Fonds est donc peu expos� au risque de cr�dit.

Risque de liquidit�

Pour obtenir des renseignements sur les �ch�ances des passifs ®nanciers et sur la gestion 
du risque de liquidit� du Fonds, se reporter � la note 7 « Informations sur les instruments 
®nanciers ».
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NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS ± INFORMATION SP�CIFIQUE  (NON AUDIT�) (suite)

g) Capitaux de lancement
Le gestionnaire d�tient les placements li�s aux capitaux de lancement suivants :

  
Capitaux de 
lancement

Pourcentage de 
participation

  $ %

Portefeuille NEI S�lect 
croissance et revenu 30 juin 2019 4 182 -
 31 d�cembre 2018 3 845 -
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Portefeuille NEI ER S�lect croissance maximale (auparavant Portefeuille de croissance maximale Meritas)

�TAT DE LA SITUATION FINANCI�RE (NON AUDIT�)
Aux

30 juin 31 d�cembre
2019 2018

$ $

ACTIFS
Actifs courants
Encaisse 272 779 74 465
Placements � la juste valeur par le biais du r�sultat net (JVRN) 31 133 896 25 100 847
Souscriptions � recevoir 83 903 13 845

31 490 578 25 189 157

PASSIFS
Passifs courants
Charges � payer 58 915 25 796
Rachats � payer 7 000 105 053

65 915 130 849

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 31 424 663 25 058 308

Donn�es par s�rie (note b)

S�rie A
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 20 405 698 17 195 855
- par part 15,52 14,31

S�rie F
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1 923 836 1 738 121
- par part 16,62 15,24

S�rie I
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1 079 955
- par part 9,22 8,16

S�rie O
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1 079 955
- par part 9,21 8,16

S�rie P
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 8 470 887 5 348 953
- par part 10,02 9,22

S�rie PF
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 622 084 773 469
- par part 8,91 8,15

Approuv�s au nom du conseil d©administration de 
Placements NordOuest & �thiques inc.,  
agissant � titre du commandit� pour 
Placements NordOuest & �thiques S.E.C., le gestionnaire et ®duciaire

William Packham,
Pr�sident et chef de la direction

Rodney Ancrum,
VP principal, directeur ®nancier et directeur g�n�ral

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Portefeuille NEI ER S�lect croissance maximale (auparavant Portefeuille de croissance maximale Meritas)

�TAT DU R�SULTAT GLOBAL (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin

2019 2018
$ $

Revenus
Int�r�ts � des ®ns de distribution 3 790 166**
Distributions provenant des fonds sous-jacents 52 596 -
Variation de la juste valeur :

Gain net (perte nette) r�alis�(e) sur placements 1 320 -
Gain net (perte nette) non r�alis�(e) sur placements 3 275 070 1 166 206

3 332 776 1 166 372

Charges (note 5)
Frais de gestion 246 810 219 653
Frais d'administration 52 536 56 571***
Taxes gouvernementales 31 250 25 074

330 596 301 298
Charges absorb�es par le gestionnaire - (14 574)

330 596 286 724
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 3 002 180 879 648

Donn�es par s�rie

S�rie A
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 1 995 712 765 476
- par part 1,61 0,63

Nombre moyen de parts 1 238 844 1 217 046

S�rie F
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 220 472 114 172
- par part 1,87 0,86

Nombre moyen de parts 118 074 132 723

S�rie I*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 124
- par part 1,06

Nombre moyen de parts 117

S�rie O*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 124
- par part 1,06

Nombre moyen de parts 117

S�rie P*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 686 800
- par part 0,98

Nombre moyen de parts 698 485

S�rie PF*
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 98 948
- par part 1,15

Nombre moyen de parts 86 386

* D�but des op�rations en d�cembre 2018
** Suite au changement de gestionnaire, la pr�sentation des chiffres comparatifs des �tats ®nanciers du 30 juin 2018 
ont �t� reclass�s d'« Autres revenus » au poste « Int�r�ts � des ®ns de distribution » et de « Variation nette du gain 
(de la perte) latent sur les contrats de change au comptant », « Variation nette du gain (de la perte) non r�alis�(e) 
latent sur les contrats de change au comptant », « Gain (perte) de change gain (perte) net r�alis� », « Gain (perte) de 
change gain (perte) net non r�alis� » au poste « �cart de conversion sur encaisse ».

*** Suite au changement de gestionnaire, la pr�sentation des chiffres comparatifs des �tats ®nanciers du 30 juin 2018  
ont �t� reclass�s d'« Honoraires d'audit », « droits de garde », « frais juridiques », « Communication de l'information  
aux porteurs de parts » et « Autres charges » au poste « Frais d'administration ».

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Portefeuille NEI ER S�lect croissance maximale (auparavant Portefeuille de croissance maximale Meritas)

�TAT DE L©�VOLUTION DE LA SITUATION FINANCI�RE (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin S�rie A S�rie F S�rie I S�rie O

2019 
(6 mois)  

$

2018 
(6 mois) 

$

2019 
(6 mois)  

$

2018 
(6 mois) 

$

2019* 
(6 mois)  

$

2019* 
(6 mois)  

$

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables au d�but de la p�riode 17 195 855 18 997 233 1 738 121 1 692 626 955 955

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 1 995 712 765 476 220 472 114 172 124 124

Op�rations sur parts rachetables       
Produit de la vente de parts rachetables 5 179 831 5 043 963 418 058 1 506 051 - -
Distributions r�investies 538 848 - 51 073 - - -
Montant global des rachats de parts rachetables (3 965 610) (1 181 683) (449 984) (68 228) - -

1 753 069 3 862 280 19 147 1 437 823 - -

Distributions effectu�es au pro®t  
des porteurs de parts rachetables       

Revenu net de placement - - - (145) - -
Gain net r�alis� sur la vente de placements et d�riv�s (538 938) - (53 904) - - -
Remboursement de capital - - - - - -

(538 938) - (53 904) (145) - -

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables � la ®n de la p�riode 20 405 698 23 624 989 1 923 836 3 244 476 1 079 1 079

* D�but des op�rations en d�cembre 2018

Semestres clos les 30 juin S�rie P S�rie PF
2019* 

(6 mois)  
$

2019* 
(6 mois)  

$

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables au d�but de la p�riode 5 348 953 773 469

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux 
porteurs de parts rachetables 686 800 98 948

Op�rations sur parts rachetables   
Produit de la vente de parts rachetables 2 983 361 441 792
Distributions r�investies 195 532 20 762
Montant global des rachats de parts rachetables (548 227) (691 007)

2 630 666 (228 453)

Distributions effectu�es au pro®t  
des porteurs de parts rachetables   

Revenu net de placement - -
Gain net r�alis� sur la vente de placements et d�riv�s (50 404) (3 338)
Remboursement de capital (145 128) (18 542)

(195 532) (21 880)

Actif net attribuable aux porteurs de parts  
rachetables � la ®n de la p�riode 8 470 887 622 084

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Portefeuille NEI ER S�lect croissance maximale (auparavant Portefeuille de croissance maximale Meritas)

�TAT DES FLUX DE TR�SORERIE (NON AUDIT�)
Semestres clos les 30 juin

2019 2018

$ $

Flux de tr�sorerie li�s aux activit�s op�rationnelles
Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux

porteurs de parts rachetables 3 002 180 879 648
Ajustement au titre des �l�ments suivants :

(Gain net) perte nette r�alis�(e) (1 320) -
(Gain net) perte nette non r�alis�(e) (3 275 070) (1 166 206)
Distributions hors tr�sorerie provenant des placements (52 596) -

Produit de la vente/�ch�ance de placements 1 598 850 -
Achat de placements (4 302 913) (5 175 359)
Charges � payer 33 119 9 866

Flux de tr�sorerie nets li�s aux activit�s op�rationnelles (2 997 750) (5 452 051)

Flux de tr�sorerie li�s aux activit�s de ®nancement
Produit de la vente de parts rachetables 8 952 984 6 472 072
Montant global des rachats de parts rachetables (5 752 881) (1 249 102)
Distributions vers�es aux porteurs de parts rachetables nettes 

des distributions r�investies (4 039) (145)

Flux de tr�sorerie nets li�s aux activit�s de ®nancement 3 196 064 5 222 825

Augmentation (diminution) de l'encaisse/d�couvert bancaire 198 314 (229 226)
Encaisse (d�couvert bancaire) au d�but de la p�riode 74 465 421 835

Encaisse (d�couvert bancaire) � la ®n de la p�riode 272 779 192 609

Autres renseignements sur les ¯ux de tr�sorerie li�s aux 
activit�s  op�rationnelles

Int�r�ts re�us 1 627 166
Int�r�ts pay�s 862 -

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Portefeuille NEI ER S�lect croissance maximale (auparavant Portefeuille de croissance maximale Meritas)

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE DE PLACEMENTS AU 30 JUIN 2019 (NON AUDIT�)

Nombre  
de parts

Co�t  
$

Juste  
Valeur  

$

Fonds de placement (99,1 %)

Fonds d'actions canadiennes ER 
NEI, s�rie I 204 381 5 174 082 5 315 063

Fonds d'actions canadiennes 
petite capitalisation ER NEI, 
s�rie I 95 267 2 306 143 2 192 703

Fonds de dividendes mondial ER 
NEI, s�rie I 375 382 3 776 275 4 021 200

Fonds d'actions mondiales ER 
NEI, s�rie I 446 916 7 227 902 7 505 276

Fonds d'actions internationales 
ER NEI, s�rie I 334 593 5 258 185 5 912 887

Fonds d'actions am�ricaines ER 
NEI, s�rie I 401 292 5 433 373 6 186 767

Total des placements 29 175 960 31 133 896

Autres �l�ments d'actif net (0,9 %) 290 767

Actif net (100 %) 31 424 663

Les notes ci-jointes font partie int�grante des �tats ®nanciers.
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Portefeuille NEI ER S�lect croissance maximale (auparavant Portefeuille de croissance maximale Meritas)

NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS ± INFORMATION SP�CIFIQUE  (NON AUDIT�)

a) Constitution du Fonds (note 1)
Le Portefeuille NEI ER S�lect croissance maximale (le « Fonds ») est une ®ducie de fonds 
commun de placement non incorpor�e �tablie aux dates suivantes :

 S�rie A S�rie F S�rie I

Portefeuille NEI ER 
S�lect croissance 
maximale

6 avril 
2011

6 avril 
2011

3 d�cembre 
2018

 S�rie O S�rie P S�rie PF

 
3 d�cembre 

2018
3 d�cembre 

2018
3 d�cembre 

2018

La date d©�tablissement du Fonds est la date de lancement de la premi�re s�rie indiqu�e ci-
dessus.

� partir du 26 octobre 2018, NEI est devenu le gestionnaire et le ®ducaire du Fonds � la 
place de OceanRock Investments Inc., l©ancien gestionnaire du Fonds. Le Portefeuille de 
croissance maximale Meritas a chang� de nom pour le Portefeuille NEI ER S�lect croissance 
maximale.

Les op�rations sur les parts de la s�rie I, O, P et PF ont d�but� en d�cembre 2018.

b) Parts (note 4)

Parts �mises et en circulation

 

Nombre de 
parts au 

d�but de la 
p�riode

Parts 
�mises

Parts 
r�investies

Parts 
rachet�es

Nombre de 
parts � la ®n 

de la 
p�riode

S�rie A
30 juin 2019 1 201 951 339 296 35 268 261 364 1 315 151
30 juin 2018 1 088 095 284 236 - 67 213 1 305 118

S�rie F
30 juin 2019 114 071 26 429 3 131 27 888 115 743
30 juin 2018 92 873 81 521 - 3 630 170 764

S�rie I
30 juin 2019 117 - - - 117

S�rie O
30 juin 2019 117 - - - 117

S�rie P
30 juin 2019 580 115 302 760 19 796 56 933 845 738

S�rie PF
30 juin 2019 94 867 50 094 2 378 77 488 69 851

c) Distributions
Toutes les distributions effectu�es par le Fonds sont automatiquement r�investies dans des 
parts additionnelles de la m�me s�rie que celle d'o� provenait la distribution, � moins qu'un 
avis contraire pr�cisant un versement en esp�ces ne soit re�u par �crit au moins cinq jours 
� l'avance. Toutes les distributions sont vers�es sans frais d'acquisition.

Le revenu net de placement du Fonds est distribu� selon la fr�quence suivante :

 S�rie A S�rie F S�rie I

Portefeuille NEI ER S�lect 
croissance maximale Mensuelle Mensuelle Annuelle

 S�rie O S�rie P S�rie PF
 Annuelle Mensuelle Mensuelle

Les gains nets en capital r�alis�s, le cas �ch�ant, sont distribu�s annuellement en 
d�cembre.

Le remboursement de capital, le cas �ch�ant, est distribu� mensuellement (s�ries A, F, P et 
PF) et annuellement (s�ries I et O) par le Fonds.

d) Frais de gestion et autres frais (note 5)
Les ratios annuels des frais de gestion, pour 2019 et 2018, se d�taillent de la fa�on 
suivante :

  S�rie A S�rie F S�rie P
  % % %

Portefeuille NEI 
ER S�lect 
croissance 
maximale 30 juin 2019 1,90 0,90 1,65
 30 juin 2018 1,95 0,90

  S�rie PF
  %
 30 juin 2019 0,65

Les ratios annuels des frais d©administration, pour 2019, se d�taillent de la fa�on suivante :

  S�rie A S�rie F S�rie O
  % % %

Portefeuille NEI 
ER S�lect 
croissance 
maximale 30 juin 2019 0,40 0,35 0,05

  S�rie P S�rie PF
  % %
 30 juin 2019 0,30 0,30

En octobre 2018, le ratio des frais de gestion a �t� r�duit de 1,95 % � 1,90 % pour la s�rie 
A.

Les porteurs de parts de s�rie I n�gocient et paient des frais de gestion et d©administration 
directement au gestionnaire.

Les porteurs de parts de s�rie O n�gocient et paient des frais de gestion directement au 
gestionnaire.

e) Op�rations entre parties li�es (note 6)
Les charges � payer aux parties li�es, pr�sent�es � l©�tat de la situation ®nanci�re, sont les 
suivantes :

 30 juin 2019 31 d�cembre 2018
 $ $

Portefeuille NEI ER S�lect croissance 
maximale 58 915 25 796

Le Fonds a re�u, pendant la p�riode, des revenus provenant des fonds sous-jacents g�r�s 
par le gestionnaire du Fonds. Le d�tail de ces revenus est pr�sent� dans le tableau suivant :

Distributions provenant des fonds 
sous-jacents 30 juin 2019 30 juin 2018
 $ $

Portefeuille NEI ER S�lect croissance 
maximale 52 597 -

f) Informations sur les instruments ®nanciers (note 7)

Strat�gie lors de l©utilisation d©instruments ®nanciers

Objectif de placement

Le Fonds a pour objectif de placement de r�aliser une croissance du capital � long terme en 
investissant principalement au moyen d'une exposition � des titres de capitaux propres.

Pour atteindre son objectif, le Fonds investira dans des organismes de placements collectifs 
("OPC") sous-jacents que Placements NEI peut g�rer.

Le Fonds se conforme � une d�marche de placement ax�e sur l©investissement 
responsable.
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Portefeuille NEI ER S�lect croissance maximale (auparavant Portefeuille de croissance maximale Meritas)

NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS ± INFORMATION SP�CIFIQUE  (NON AUDIT�) (suite)

Instruments ®nanciers �valu�s � la juste valeur

Niveaux hi�rarchiques des instruments ®nanciers �valu�s � la juste valeur

Les tableaux suivants cat�gorisent la juste valeur des actifs ®nanciers du Fonds selon une 
hi�rarchie � trois niveaux. La m�thodologie utilis�e pour �tablir la hi�rarchie des titres n'est 
pas n�cessairement une indication du risque associ� au placement dans les titres. La 
d�termination de la juste valeur est d�crite dans la section « Principales m�thodes 
comptables » de la note 2.

�valuation de la juste valeur des placements � la ®n de la p�riode, selon les niveaux 
suivants :

30 juin 2019 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
 $ $ $ $
Actifs ®nanciers � la JVRN
Fonds de placement 31 133 896 - - 31 133 896

Total 31 133 896 - - 31 133 896

31 d�cembre 2018 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
 $ $ $ $
Actifs ®nanciers � la JVRN
Fonds de placement 25 100 847 - - 25 100 847

Total 25 100 847 - - 25 100 847

Transferts entre les niveaux 1 et 2

Au cours des p�riodes closes le 30 juin 2019 et le 31 d�cembre 2018, il n'y a eu aucun 
transfert de titres entre les niveaux 1 et 2.

Participation dans des entit�s (note 2)

Les valeurs totales des titres indiciels, titres adoss�s � des cr�ances hypoth�caires, titres 
adoss�s � des cr�dits mobiliers, fonds de placement (incluant les soci�t�s en commandite) 
et master asset vehicles (inclus dans la cat�gorie obligations) dans le tableau « 	valuation 
de la juste valeur des placements selon les niveaux » repr�sentent �galement la juste valeur 
des participations dans des entit�s structur�es.

Risques d�coulant des instruments ®nanciers

	tant donn� que la majeure partie de l©actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 
du Fonds est investie dans des fonds sous-jacents, le Fonds peut �tre indirectement expos� 
au risque de change, d'int�r�t, de concentration ou de cr�dit. Ainsi, seule l'exposition 
directe aux risques d�coulant des instruments ®nanciers du Fonds est pr�sent�e.

Gestion des risques des fonds sous-jacents

Le gestionnaire de portefeuille du Fonds veille � ce que le gestionnaire de portefeuille des 
fonds sous-jacents g�re les risques ®nanciers. En effet, le gestionnaire de portefeuille du 
Fonds re�oit mensuellement les portefeuilles de placements des fonds sous-jacents � partir 
desquels il effectue une analyse de la performance par rapport aux indices de r�f�rence du 
Fonds ainsi qu'une analyse du style de gestion. De plus, le gestionnaire de portefeuille du 
Fonds re�oit des documents trimestriels d�taill�s incluant l'analyse de la performance, les 
r�partitions sectorielles ainsi que les plus importantes positions des fonds sous-jacents. 
Pour obtenir le d�tail des risques des fonds sous-jacents, vous pouvez : consulter les �tats 
®nanciers des fonds sous-jacents sur le site placementsnei.com ou communiquer avec 
Placements NEI aux coordonn�es indiqu�es � la note 8.

Risque de change

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, la plupart des �l�ments d©actif et de passif 
®nanciers du Fonds sont libell�s en dollars canadiens. Le Fonds est donc peu expos� au 
risque de change.

Risque de taux d©int�r�t

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, la plupart des �l�ments d©actif et de passif 
®nanciers du Fonds ne portent pas int�r�t. Le Fonds est donc peu expos� au risque de taux 
d©int�r�t.

Risque de concentration

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, la plupart des �l�ments d'actif et de passif 
®nanciers du Fonds sont investis dans des fonds sous-jacents.

Risque de prix

Les meilleures estimations du gestionnaire de l'effet sur l'actif net attribuable aux porteurs 
de parts rachetables d�coulant des changements probables � l'�gard des indices de 
r�f�rence, toutes les autres variables �tant demeur�es constantes, sont les suivantes :

 
Variation des 

cours
Effet sur l'actif net attribuable aux porteurs de parts 

rachetables
  30 juin 2019 31 d�cembre 2018
Indices de 
r�f�rence % $ $

S&P/TSX compos� 3,00 188 548 150 350
MSCI Monde 3,00 754 192 601 399

Lorsqu'il y a plus d©un indice de r�f�rence, l©effet de chaque indice doit �tre consid�r� 
individuellement, car chacun des indices peut varier ind�pendamment des autres.

En pratique, le rendement r�el des transactions peut diff�rer de ces analyses de sensibilit� 
et les diff�rences pourraient s©av�rer importantes.

Risque de cr�dit

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, le Fonds n'a pas investi de montants importants 
dans des titres � revenu ®xe, dans des titres de march� mon�taire ni dans des instruments 
®nanciers d�riv�s. Le Fonds est donc peu expos� au risque de cr�dit.

Risque de liquidit�

Pour obtenir des renseignements sur les �ch�ances des passifs ®nanciers et sur la gestion 
du risque de liquidit� du Fonds, se reporter � la note 7 « Informations sur les instruments 
®nanciers ».

g) Capitaux de lancement
Le gestionnaire d�tient les placements li�s aux capitaux de lancement suivants :

  
Capitaux de 
lancement

Pourcentage de 
participation

  $ %

Portefeuille NEI ER S�lect 
croissance maximale 30 juin 2019 4 286 -
 31 d�cembre 2018 3 819 -
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NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS (NON AUDIT�ES)
Semestres clos les 30 juin 2019 et 2018

Dans les notes aff�rentes aux �tats ®nanciers, les termes « nous », « PNESEC » ou « NEI » 
font r�f�rence � la soci�t� Placements NordOuest & 	thiques S.E.C., (le gestionnaire), 
nomm�e gestionnaire des Fonds.

Dans les notes aff�rentes aux �tats ®nanciers, « porteurs de parts » fait r�f�rence aux 
porteurs de parts rachetables.

1. CONSTITUTION DES FONDS

PNESEC agit � titre de gestionnaire des fonds NEI, collectivement appel�s « les Fonds ». 
L'adresse de son si�ge social est le 151 rue Yonge, 12e �tage, Toronto, Ontario, M5C 2W7.

Les Fonds sont tous des ®ducies de fonds commun de placement assujetties aux lois de la 
province de l'Ontario.

L'information ®nanci�re pr�sent�e dans ces �tats ®nanciers et les notes aff�rentes est aux 
30 juin 2019 et 2018 ainsi qu'au 31 d�cembre 2018, le cas �ch�ant, et porte sur les 
p�riodes de six mois closes � ces dates. Pour les Fonds cr��s en cours de p�riode, le terme 
« p�riode » d�signe la p�riode �coul�e entre la date d'�tablissement et le 30 juin de 
l'exercice concern�. Pour de plus amples renseignements sur la constitution des fonds ainsi 
que leurs principales activit�s, se reporter � la section a) des Notes aff�rentes aux �tats 
®nanciers ± Information sp�ci®que relative � chacun des Fonds.

De plus amples informations sur la constitution des Fonds ainsi que leurs principales 
activit�s sont pr�sent�es � la section « Notes aff�rentes aux �tats ®nanciers ± Information 
sp�ci®que » relative � chacun des Fonds.

2. MODE DE PR�SENTATION ET PRINCIPALES M�THODES 
COMPTABLES

MODE DE PR�SENTATION

D�claration de conformit�

Les m�thodes utilis�es pour la pr�paration des pr�sents �tats ®nanciers sont conformes aux 
Normes internationales d'information ®nanci�re (IFRS). Les �tats ®nanciers ont �t� 
approuv�s pour publication par le conseil d'administration de PNESEC, le 15 ao
t 2019.

Principales m�thodes comptables

Changements de m�thodes comptables

Le 1er janvier 2018, les Fonds ont adopt� la norme comptable IFRS 9, Instruments �nanciers, 
de fa�on r�trospective, sans entra�ner de modi®cation aux donn�es ant�rieures.

L'IFRS 9 remplace l'IAS 39 et entra�ne de nouvelles exigences relatives au classement, � 
l'�valuation et la d�comptabilisation des actifs et passifs ®nanciers, � la d�pr�ciation des 
instruments ®nanciers ainsi que des exigences relatives � la comptabilit� de couverture. Les 
Fonds n'appliquent pas la comptabilit� de couverture.

En ce qui concerne le classement et l'�valuation des actifs et des passifs ®nanciers, 
l'adoption de l'IFRS 9 n'a entra�n� aucune incidence sur les �tats de la situation ®nanci�re 
des Fonds aux 1er janvier 2018 et 2017. Les actifs ®nanciers qui �taient d�tenus � des ®ns 
de transactions et donc �valu�s � la juste valeur par le biais du r�sultat net (JVRN), de 
m�me que ceux qui �taient d�sign�s � la JVRN selon l'IAS 39 sont maintenant class�s � la 
JVRN selon l'IFRS 9. Les actifs ®nanciers qui �taient inclus dans la cat�gorie pr�ts et 
cr�ances et �valu�s au co
t amorti selon l'IAS 39 continuent d'�tre �valu�s au co
t amorti 
selon l'IFRS 9. L'adoption de l'IFRS 9 n'a entra�n� aucun changement en ce qui concerne le 
classement et l'�valuation des passifs ®nanciers.

Le classement et l'�valuation des actifs et passifs ®nanciers selon l'IFRS 9 et selon l'IAS 39 
se r�sument comme suit :

Selon l'IFRS 9 Selon l'IAS 39
�l�ments d'actif 
®nanciers

� la juste valeur par le 
biais du r�sultat net 
(JVRN) (i)

Instruments ®nanciers 
d�riv�s

Class�s � la JVRN
JVRN±D�tenus � des ®ns 
de transaction

Tous les autres 
placements, y compris 
les actions et les titres 
�  revenu ®xe

Class�s � la JVRN
JVRN±D�sign�s � la 
JVRN

Au co
t amorti (ii)
Encaisse et autres 
montants � recevoir

Co
t amorti Pr�ts et cr�ances

�l�ments de passif 
®nanciers

� la JVRN (iii)
Instruments ®nanciers 
d�riv�s et positions 
vendeur

Class�s � la JVRN
JVRN±D�tenus � des ®ns 
de transaction

Au co
t amorti (iv)
D�couvert bancaire et 
autres montants � 
payer

Co
t amorti Co
t amorti

(i) Les actifs ®nanciers qui sont class�s � la JVRN selon l'IFRS 9 sont des actifs ®nanciers 
qui sont g�r�s sur la base de la juste valeur ou qui ne r�pondent pas aux crit�res du test des 
caract�ristiques des ¯ux de tr�sorerie contractuels correspondant uniquement � des 
remboursements de capital et d'int�r�t. Selon l'IAS 39, les actifs ®nanciers d�tenus � des 
®ns de transactions �taient �valu�s � la JVRN, alors que certains actifs ®nanciers �taient 
d�sign�s � la JVRN a®n d'�liminer ou de r�duire signi®cativement une incoh�rence dans 
l'�valuation ou la comptabilisation qui, autrement, aurait d�coul� de l'�valuation d'actifs ou 
de passifs ou de la comptabilisation des pro®ts ou pertes sur ceux-ci selon des bases 
diff�rentes.

(ii) Les actifs ®nanciers �valu�s au co
t amorti selon l'IFRS 9 sont des actifs ®nanciers dont 
la d�tention s'inscrit dans un mod�le �conomique dont l'objectif est de percevoir les ¯ux de 
tr�sorerie contractuels et qui r�pondent aux crit�res du test des caract�ristiques des ¯ux 
contractuels correspondant uniquement � des remboursements de capital et d'int�r�t. Selon 
l'IAS 39, ces actifs ®nanciers �taient class�s dans les pr�ts et cr�ances et �valu�s au co
t 
amorti. Le co
t amorti de ces actifs ®nanciers se rapproche de la juste valeur.

(iii) Les passifs ®nanciers �valu�s � la JVRN selon l'IFRS 9 et selon l'IAS 39 sont des passifs 
®nanciers d�tenus � des ®ns de transactions.

(iv) Selon l'IFRS 9 et selon l'IAS 39, les passifs ®nanciers qui ne sont pas �valu�s � la JVRN 
sont �valu�s au co
t amorti, qui se rapproche de la juste valeur.

Les principales r�gles d'�valuation et de pr�sentation appliqu�es lors de la pr�paration de 
ces �tats ®nanciers sont indiqu�es ci-dessous.

Actifs et passifs ®nanciers

Les actifs ®nanciers des Fonds comprennent principalement les instruments ®nanciers non 
d�riv�s et les instruments ®nanciers d�riv�s pr�sent�s � l'inventaire du portefeuille. Les 
passifs ®nanciers comprennent principalement les instruments ®nanciers d�riv�s.

Les actifs et les passifs ®nanciers sont comptabilis�s � la date � laquelle les Fonds 
deviennent une partie prenante aux dispositions contractuelles, soit la date de transaction 
de l'instrument ®nancier.

Les actifs ®nanciers sont d�comptabilis�s lorsque les droits de recevoir des ¯ux de 
tr�sorerie li�s aux placements ont expir� ou le Fonds ont transf�r� la quasi-totalit� des 
avantages et des risques de la propri�t�.
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NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS (NON AUDIT�ES)
Semestres clos les 30 juin 2019 et 2018 (suite)

Classement et �valuation

Selon l'IFRS 9, les actifs ®nanciers sont �valu�s au co
t amorti, � la JVRN ou � la juste 
valeur par le biais des autres �l�ments du r�sultat global en fonction des caract�ristiques 
des ¯ux de tr�sorerie contractuels ainsi que du mod�le �conomique en vertu duquel les 
actifs ®nanciers sont g�r�s.

Les portefeuilles d'actifs ®nanciers sont g�r�s sur la base de la juste valeur et la 
performance est �valu�e � la juste valeur. Les Fonds sont �valu�s � la juste valeur et cette 
information est utilis�e pour �valuer la performance des actifs et pour prendre des 
d�cisions. Les Fonds n'ont pas pris l'option de d�signer irr�vocablement les titres de 
participation � la juste valeur par le biais des autres �l�ments du r�sultat global. Les ¯ux de 
tr�sorerie contractuels des titres � revenu ®xe correspondent uniquement � des 
remboursements de principal et d'int�r�t, toutefois, ces titres ne sont ni d�tenus pour 
percevoir les ¯ux de tr�sorerie contractuels ni pour percevoir les ¯ux de tr�sorerie 
contractuels et vendre. La perception des ¯ux de tr�sorerie contractuels est seulement 
accessoire � l'atteinte des objectifs du mod�le �conomique des Fonds. Par cons�quent, tous 
les instruments ®nanciers sont �valu�s � la JVRN.

D�pr�ciation

Pour ce qui est du mod�le de d�pr�ciation, il s'applique aux actifs ®nanciers, engagements 
de pr�t et contrats de garanties ®nanci�res, � l'exception des instruments ®nanciers � la 
JVRN ou d�sign�s � la juste valeur par le biais des autres �l�ments du r�sultat global. 
Puisque les instruments ®nanciers des Fonds sont principalement � la JVRN, l'adoption de 
ce nouveau mod�le de d�pr�ciation n'a eu aucune incidence sur l'�tat de la situation 
®nanci�re des Fonds au 1er janvier 2018 et 2017.

Comme les actifs ®nanciers sont �valu�s au co
t amorti, les Fonds consid�rent autant 
l'analyse historique et les informations pr�visionnelles dans la d�termination des pertes de 
cr�dit attendues. En date des �tats ®nanciers, tous les actifs ®nanciers �valu�s au co
t 
amorti devraient se r�gler � court terme. Les Fonds consid�rent la probabilit� de d�faut 
presque nulle, car ces instruments ®nanciers ont un risque de d�faut tr�s faible et les 
contreparties ont une forte capacit� � rencontrer leurs obligations dans un avenir rapproch�. 
	tant donn� la faible exposition des Fonds au risque de cr�dit sur les actifs ®nanciers 
comptabilis�s au co
t amorti, aucune correction de valeur pour perte n'a �t� comptabilis�e, 
car aucune d�pr�ciation n'aura d'incidence importante sur les �tats ®nanciers.

L'obligation des Fonds au titre de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables est 
pr�sent�e au montant du rachat, qui se rapproche de la juste valeur. Les m�thodes 
comptables utilis�es pour l'�valuation de la juste valeur des placements et des instruments 
®nanciers d�riv�s sont identiques aux m�thodes utilis�es pour �valuer la valeur liquidative 
aux ®ns des transactions avec les porteurs de parts rachetables, sauf lorsque le cours de 
cl�ture pour les actifs et passifs ®nanciers ne s'inscrit pas dans l'�cart acheteur-vendeur.

Au 30 juin 2019 et au 31 d�cembre 2018, il n'y a pas de diff�rence entre la valeur 
liquidative par part aux ®ns des transactions et l'actif net par part attribuable aux porteurs 
de parts rachetables conform�ment aux IFRS.

D�termination de la juste valeur des instruments ®nanciers

La juste valeur est le prix qui serait re�u pour la vente d'un actif ou pay� pour le transfert 
d'un passif lors d'une transaction normale entre des intervenants du march� � la date 
d'�valuation. La juste valeur des actifs et des passifs ®nanciers n�goci�s sur des march�s 
actifs est fond�e sur le cours de cl�ture des march�s � la date d'�valuation de l'information 
®nanci�re et comprend peu de subjectivit� quant � son �tablissement. Les Fonds utilisent le 
cours de cl�ture pour les actifs et passifs ®nanciers lorsque ce cours s'inscrit dans l'�cart 
acheteur-vendeur. Lorsque le cours de cl�ture ne s'inscrit pas dans l'�cart acheteur-
vendeur, le gestionnaire d�termine la valeur situ�e dans l'�cart acheteur-vendeur la plus 
repr�sentative de la juste valeur compte tenu des faits et circonstances en cause.

La juste valeur des actifs et passifs ®nanciers qui ne sont pas n�goci�s sur un march� actif, 
y compris les instruments ®nanciers d�riv�s hors cote, est d�termin�e au moyen de 
techniques d'�valuation. Les Fonds utilisent diverses m�thodes et posent des hypoth�ses 
qui reposent sur les conditions qui pr�valent sur le march� � chaque date d'�valuation.

Les techniques d'�valuation comprennent l'utilisation de transactions r�centes comparables 
dans des conditions de concurrence normale, la r�f�rence � la juste valeur d'un autre 
instrument identique en substance, la valeur actualis�e des ¯ux de tr�sorerie, les mod�les 
d'�valuation des options et d'autres techniques couramment utilis�es par les intervenants 
du march� et fond�es au maximum sur des donn�es de march� observables. Se reporter � 
la note 7 « Informations sur les instruments ®nanciers » pour de plus amples 
renseignements sur les �valuations de la juste valeur des Fonds.

Tr�sorerie

L'encaisse (d�couvert bancaire) est �valu�e au co
t, lequel se rapproche de la juste valeur.

Titres de march� mon�taire

Les titres de march� mon�taire sont inscrits au co
t qui inclut des int�r�ts courus et se 
rapproche de la juste valeur.

Actions et titres indiciels

Les actions et les titres indiciels sont inscrits au cours de cl�ture de la Bourse accr�dit�e o� 
le titre correspondant est le plus n�goci�. Les bons de souscription non list�s sont �valu�s � 
l'aide d'un mod�le d'�valuation reconnu, dont Black & Scholes.

Obligations, titres adoss�s � des cr�ances hypoth�caires et titres adoss�s � des 
cr�dits mobiliers

Les obligations, les titres adoss�s � des cr�ances hypoth�caires et les titres adoss�s � des 
cr�dits mobiliers sont �valu�s � partir des cours obtenus de courtiers en valeurs mobili�res 
reconnus.

Fonds de placement

Les parts des fonds sous-jacents sont g�n�ralement inscrites � la valeur liquidative par part, 
fournie par le gestionnaire du fonds sous-jacent, � chaque jour d'�valuation.

Instruments ®nanciers d�riv�s

Certains Fonds ont recours � un �ventail d'instruments ®nanciers d�riv�s tels que des 
contrats de change � terme, des contrats � terme de gr� � gr�, des contrats � terme 
standardis�s, des swaps et des options, soit � des ®ns de couverture, soit � des ®ns autres 
que de couverture, ou les deux. La juste valeur des instruments ®nanciers d�riv�s tient 
compte de l'incidence des accords g�n�raux de compensation juridique ex�cutoires, le cas 
�ch�ant. Se reporter � la section « Compensation des actifs et des passifs ®nanciers » pour 
de plus amples renseignements sur la compensation des Fonds.

Contrats de change � terme, contrats � terme de gr� � gr� et swaps

La juste valeur de ces instruments correspond au gain ou � la perte qu'entra�nerait leur 
r�alisation � la date d'�valuation ; cette valeur est comptabilis�e au poste « Plus-value 
(moins-value) non r�alis�e sur d�riv�s » � l'�tat de la situation ®nanci�re.

Contrats � terme standardis�s

Les contrats � terme standardis�s sont �valu�s � la juste valeur et sont r�gl�s 
quotidiennement par l'entremise de courtiers agissant � titre d'interm�diaires. Les montants 
� recevoir (� payer) relativement au r�glement de contrats � terme standardis�s sont 
comptabilis�s au poste « Montant � recevoir (� payer) sur contrats � terme standardis�s » � 
l'�tat de la situation ®nanci�re.

Options

Les options inscrites � la cote d'une Bourse sont �valu�es � la juste valeur fond�e sur le 
cours de cl�ture de la Bourse accr�dit�e sur laquelle l'option est n�goci�e pour les positions 
acheteur et sur le cours vendeur pour les positions vendeur. Les options non list�es sont 
�valu�es � l'aide d'un mod�le d'�valuation reconnu, dont Black & Scholes.

�valuation des titres non cot�s et autres placements

Lorsque les principes d'�valuation des placements d�crits pr�c�demment ne sont pas 
appropri�s, la juste valeur est d�termin�e selon les meilleures estimations du gestionnaire � 
l'aide de proc�dures d'�valuation �tablies et qui reposent sur les conditions qui pr�valent 
sur le march� � chaque date d'�valuation. Ces proc�dures couvrent entre autres les titres 
en arr�t de transaction, les titres de soci�t�s priv�es ainsi que les titres non liquides. Pour 
plus d'information, se reporter � la note 3 « Jugements signi®catifs, estimations et 
hypoth�ses ».

Op�rations sur les placements

Les op�rations de placement sont comptabilis�es � la date de l'op�ration. Le co
t est 
d�termin� selon la m�thode du co
t moyen � l'exception du co
t des titres de march� 
mon�taire qui est d�termin� selon la m�thode de l'�puisement successif. Le co
t moyen 
n'inclut pas l'amortissement des primes ou des escomptes sur les titres � revenu ®xe � 
l'exception des obligations sans coupon. Les co
ts de transaction, comme les commissions 
de courtage, engag�s au moment de l'achat et de la vente de titres par les Fonds sont 
constat�s � l'�tat du r�sultat global. L'�cart entre la plus-value (moins-value) non r�alis�e 
des placements au d�but et � la ®n de la p�riode est comptabilis� au poste « Gain net (perte 
nette) non r�alis�(e) sur placements » � l'�tat du r�sultat global. Lors de la disposition d'un 
placement, la diff�rence entre la juste valeur et le co
t des placements est incluse au poste 
« Gain net (perte nette) r�alis�(e) sur placements » de ce m�me �tat.
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Compensation des actifs et des passifs ®nanciers

Un actif et un passif ®nancier doivent �tre compens�s � l'�tat de la situation ®nanci�re des 
Fonds si et seulement si le Fonds a :

· un droit juridiquement ex�cutoire et inconditionnel de les compenser et
· l'intention, soit de r�gler le montant net, soit de r�aliser l'actif et de r�gler le passif 

simultan�ment.

Les Fonds ont un droit juridiquement ex�cutoire inconditionnel de compenser un actif et un 
passif ®nancier lorsque les conditions suivantes sont respect�es :

· ce droit est ex�cutoire dans le cours normal des affaires et
· ce droit est ex�cutoire en cas de d�faillance, d'insolvabilit� ou de faillite.

Les instruments ®nanciers d�riv�s n�goci�s sur les march�s hors cote, les pr�ts de titres et 
les mises en pension, les sommes � recevoir sur la vente de titres et les sommes � payer 
pour l'achat de titres font l'objet d'accords g�n�raux de compensation ou d'ententes 
similaires qui ne satisfont pas aux crit�res de compensation � l'�tat de la situation 
®nanci�re, car le droit de compensation n'est ex�cutoire qu'en en cas de d�faillance, 
d'insolvabilit� ou de faillite.

Le tableau pr�sentant l'information sur les actifs et passifs ®nanciers compens�s ou non 
compens�s � l'�tat de la situation ®nanci�re et faisant l'objet d'un accord g�n�ral de 
compensation ou d'une entente similaire est pr�sent� dans la section « Notes aff�rentes aux 
�tats ®nanciers ± Information sp�ci®que » relative � chacun des Fonds, s'il y a lieu.

Autres �l�ments d'actif et de passif

La couverture d�pos�e sur d�riv�s, le montant � recevoir sur contrats � terme standardis�s, 
les souscriptions � recevoir, la somme � recevoir pour la vente de titres ainsi que les 
int�r�ts, dividendes et autres montants � recevoir sont constat�s au co
t.

De m�me, les charges � payer, le montant � payer sur contrats � terme standardis�s, les 
parts rachet�es � payer, la somme � payer pour l'achat de titres, les int�r�ts, dividendes et 
autres montants � payer ainsi que les distributions � payer sont constat�s au co
t.

	tant donn� l'�ch�ance � court terme des autres �l�ments d'actif et de passif, leur valeur 
comptable se rapproche de leur juste valeur.

Revenus

Les revenus d'int�r�ts � des ®ns de distribution pr�sent�s � l'�tat du r�sultat global tir�s des 
placements en titres de cr�ance sont comptabilis�s au fur et � mesure qu'ils sont gagn�s. 
Les Fonds n'amortissent pas les primes pay�es ni les escomptes re�us � l'achat de titres de 
cr�ance � l'exception des obligations sans coupon. Les dividendes sont comptabilis�s � la 
date ex-dividende. Les montants provenant de placements qui sont trait�s comme un 
remboursement de capital aux ®ns ®scales r�duisent le co
t moyen de ces placements. Les 
revenus de dividendes et d'int�r�ts �trangers sont comptabilis�s au montant brut re�u et 
sont inclus aux postes de revenus � l'�tat du r�sultat global.

Les distributions des fonds sous-jacents sont constat�es � la date de distribution. Elles sont 
regroup�es au poste « Distributions provenant des fonds sous-jacents » et sont pr�sent�es 
distinctement � l'�tat du r�sultat global.

Les distributions re�ues sous la forme de parts de fonds sous-jacents sont pr�sent�es 
s�par�ment � titre de « Distributions hors tr�sorerie provenant des placements » dans l'�tat 
des ¯ux de tr�sorerie.

� la r�alisation des instruments ®nanciers d�riv�s, le gain ou la perte des instruments 
®nanciers d�riv�s d�tenus � des ®ns de couverture est inclus au poste « Gain net (perte 
nette) r�alis�(e) sur d�riv�s » � l'�tat du r�sultat global. Le gain ou la perte des instruments 
®nanciers d�riv�s d�tenus � des ®ns autres que de couverture est inclus au poste « Revenu 
net (perte nette) provenant de d�riv�s » de ce m�me �tat.

Conversion des devises

Les �tats ®nanciers, les souscriptions et rachats des Fonds sont libell�s en dollars 
canadiens, monnaie fonctionnelle et de pr�sentation des Fonds. Les actifs et les passifs en 
devises sont convertis dans la monnaie fonctionnelle au cours de change en vigueur � 
chaque date d'�valuation. Les achats et les ventes de titres, de m�me que les revenus et les 
d�penses, exprim�s en devises, sont convertis dans la monnaie fonctionnelle au cours de 
change en vigueur aux dates des op�rations.

Les �carts de conversion se rapportant � la tr�sorerie sont pr�sent�s � titre d'« 	cart de 
conversion sur encaisse » et les �carts de conversion se rapportant � d'autres actifs et 
passifs ®nanciers sont pr�sent�s sous les postes « Gain net (perte nette) r�alis�(e) sur 
placements » et « Gain net (perte nette) non r�alis�(e) sur placements » dans l'�tat du 
r�sultat global.

Augmentation (diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 
par part

L'augmentation (la diminution) de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 
par part, pr�sent�e � l'�tat du r�sultat global, repr�sente l'augmentation (la diminution) de 
l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables divis�e par le nombre moyen de 
parts en circulation au cours de la p�riode.

Imp�ts 

Aux termes de la Loi de l'imp�t sur le revenu (Canada), chaque Fonds est d�®ni comme une 
®ducie de fonds commun de placement et la date de ®n d'ann�e d'imposition de tous les 
Fonds est le 15 d�cembre.

Les Fonds sont imposables sur leurs revenus et leurs gains nets en capital non distribu�s 
aux porteurs de parts. Les Fonds doivent verser aux porteurs de parts la totalit� de leurs 
revenus de placement et une part suf®sante du montant net de leurs gains en capital 
r�alis�s pour ne pas �tre assujettis � l'imp�t sur le revenu. Les Fonds ne comptabilisent 
donc pas d'imp�ts sur le r�sultat. 	tant donn� que les Fonds ne comptabilisent pas d'imp�ts 
sur le r�sultat, l'�conomie d'imp�t li�e aux pertes en capital et autres pertes qu'en capital 
n'a pas �t� re¯�t�e � titre d'actif d'imp�t diff�r� dans l'�tat de la situation ®nanci�re.

Les pertes en capital peuvent �tre report�es ind�®niment en diminution de gains en capital 
futurs. Les pertes autres qu'en capital peuvent �tre report�es ult�rieurement sur 20 ans et 
inscrites en diminution des revenus et des gains en capital futurs.

Les distributions sont consid�r�es comme du remboursement de capital, un revenu net de 
placement ou du gain en capital. Le gestionnaire se r�serve le droit d'effectuer des 
distributions suppl�mentaires au cours d'un exercice donn� s'il le juge appropri�.

Les Fonds sont actuellement assujettis � des retenues d'imp�ts sur les revenus de 
placement et les gains en capital dans certains pays �trangers. Ces revenus et ces gains 
sont comptabilis�s au montant brut, et les retenues d'imp�ts s'y rattachant sont pr�sent�es 
� titre de charge distincte dans l'�tat du r�sultat global.

Pour de plus amples renseignements, se reporter � la section « Notes aff�rentes aux �tats 
®nanciers±Information sp�ci®que » relative � chacun des Fonds.

Participation dans des entit�s

Les Fonds respectent les conditions d'IFRS 10, États �nanciers consolidés, leur permettant de 
se quali®er � titre d'entit�s d'investissement et comptabilisent leurs placements dans des 
fonds sous-jacents � la JVRN.

Selon IFRS 12, Informations à fournir sur les intérêts détenus dans d’autres entités, les Fonds 
doivent divulguer des informations sp�ci®ques sur leur participation dans des entit�s, telles 
que des ®liales, des entreprises associ�es et des entit�s structur�es.

Filiales

Une entit� est consid�r�e comme une ®liale lorsqu'elle est contr�l�e par une autre entit�. Le 
Fonds contr�le une entit� lorsqu'il a le droit � des rendements variables en raison de ses 
liens avec l'entit� et qu'il a la capacit� d'in¯uer par le pouvoir qu'il d�tient sur celle-ci.

Entreprises associ�es

Les entreprises associ�es sont des participations dans des entit�s sur lesquelles les Fonds 
exercent une in¯uence notable, sans toutefois exercer un contr�le.

Entit�s structur�es

Les entit�s structur�es sont des entit�s con�ues de telle mani�re que les droits de vote ou 
droits similaires ne constituent pas le facteur d�terminant pour �tablir qui contr�le l'entit�. 
Le gestionnaire a d�termin� que les placements dans des fonds sous-jacents (incluant les 
soci�t�s en commandite), des titres indiciels, des titres adoss�s � des cr�ances 
hypoth�caires, des titres adoss�s � des cr�dits mobiliers et des master asset vehicles 
vehicles (inclus dans les obligations) sont des entit�s structur�es, � moins que le lien 
sp�ci®� soit diff�rent.

Se reporter � la section « Notes aff�rentes aux �tats ®nanciers ± Information sp�ci®que » 
relative � chacun des Fonds pour plus d'information sur la participation dans des entit�s.
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3. JUGEMENTS SIGNIFICATIFS, ESTIMATIONS ET 
HYPOTH�SES

Lorsqu'elle pr�pare les �tats ®nanciers, la direction doit faire appel � son jugement pour 
appliquer les m�thodes comptables et �tablir des estimations et des hypoth�ses quant � 
l'avenir. Les r�sultats r�els peuvent diff�rer de ces estimations. Les paragraphes suivants 
pr�sentent une analyse des jugements et estimations comptables les plus importants �tablis 
par les Fonds aux ®ns de la pr�paration des �tats ®nanciers.

�valuation de la juste valeur des d�riv�s et des titres non cot�s sur un march� actif

Les Fonds peuvent d�tenir des instruments ®nanciers qui ne sont pas cot�s sur des 
march�s actifs, notamment des instruments ®nanciers d�riv�s. La juste valeur est 
d�termin�e � partir de mod�les qui maximisent l'utilisation de donn�es de march� 
observables et minimisent l'utilisation de donn�es non observables. Les Fonds consid�rent 
comme des donn�es observables les donn�es de march� qui sont faciles � obtenir, 
diffus�es et mises � jour p�riodiquement, ®ables et v�ri®ables, non exclusives et fournies 
par des sources ind�pendantes qui sont des intervenants actifs sur le march� en question. 
Les mod�les utilis�s pour d�terminer la juste valeur sont valid�s et sont examin�s 
p�riodiquement par du personnel exp�riment� du gestionnaire.

Lorsque des prix cot�s ne sont pas disponibles, les estimations de la juste valeur sont 
�tablies � l'aide de la valeur actualis�e et d'autres m�thodes d'�valuation, qui sont elles-
m�mes fonction des hypoth�ses relatives au montant et � l'�ch�ancier des ¯ux de tr�sorerie 
futurs estimatifs et aux taux d'actualisation, lesquels re¯�tent divers degr�s de risque, dont 
le risque de liquidit�, le risque de cr�dit, et les risques li�s aux taux d'int�r�t, aux taux de 
change et � la volatilit� des prix et des taux.

Le calcul des justes valeurs peut diff�rer compte tenu de l'utilisation du jugement dans 
l'application des techniques d'�valuation et des estimations acceptables. La juste valeur 
re¯�te les conditions du march� � une date donn�e et, pour cette raison, peut ne pas �tre 
repr�sentative des justes valeurs futures. Se reporter � la note 7 « Information sur les 
instruments ®nanciers » pour de plus amples renseignements sur l'�valuation de la juste 
valeur des instruments ®nanciers.

Classement et �valuations des placements 

Pour classer et �valuer les instruments ®nanciers d�tenus par les Fonds, le gestionnaire doit 
poser des jugements importants concernant le mod�le �conomique selon lequel les 
instruments ®nanciers et les d�riv�s sont d�tenus. Le gestionnaire a d�termin� que le 
mod�le �conomique des Fonds est celui selon lequel les portefeuilles sont g�r�s sur la base 
de la juste valeur et la performance est �valu�e � la juste valeur. Se reporter � la note 2 
« Mode de pr�sentation et principales m�thodes comptables » pour de plus amples 
renseignements sur les instruments ®nanciers.

4. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS DE PARTS 
RACHETABLES

Structure des parts rachetables

Chaque Fonds est autoris� � �mettre un nombre illimit� de s�ries de parts et un nombre 
illimit� de parts rachetables (les parts) de chaque s�rie. Chaque part de s�rie conf�re le 
droit � son porteur de participer �galement aux distributions que le Fonds effectue pour 
cette s�rie. Des fractions de part peuvent �tre �mises.

Les parts d'un Fonds sont de m�me s�rie et conf�rent les m�mes droits et privil�ges, sauf 
que dans un Fonds comptant plus d'une s�rie de parts, chaque s�rie de parts peut �tre 
assortie de diff�rentes structures de frais de gestion, de r�mun�ration du courtier ou de 
distribution. Par cons�quent, chaque part conf�re un droit de vote � son porteur et permet � 
ce dernier de participer �galement aux distributions effectu�es par le Fonds en ce qui a trait 
aux s�ries de parts et, lors de sa liquidation, � la r�partition de l'actif net attribuable � la 
s�rie de parts apr�s acquittement du passif en cours. Une fraction de part conf�re � son 
porteur un droit de participation proportionnel, mais ne comporte pas de droit de vote.

Les Fonds n'�mettent que des parts et des fractions de part enti�rement lib�r�es. Un 
porteur de parts peut faire racheter ses parts de la mani�re d�crite � la d�claration de 
®ducie.

Le gestionnaire g�re le capital des Fonds conform�ment � leurs objectifs de placement (se 
reporter � la note 7). Les Fonds s'efforcent d'investir les souscriptions re�ues dans des 
placements appropri�s et de maintenir des liquidit�s suf®santes pour effectuer les rachats 
conform�ment aux r�glements sur les valeurs mobili�res.

Classement des parts �mises par les Fonds

Les parts en circulation des Fonds sont consid�r�es comme des « instruments 
remboursables au gr� du porteur » conform�ment � IAS 32  Instruments �nanciers : 
Présentation  (« IAS 32 »). IAS 32 exige que les parts comportant une obligation contractuelle 
pour l'�metteur de racheter ou de rembourser cet instrument contre de la tr�sorerie ou un 
autre actif ®nancier soient class�es comme des passifs ®nanciers. Les Fonds �mettent 
diff�rentes s�ries de parts ayant �galit� de rang, mais poss�dant des caract�ristiques 
distinctes.

En outre, les Fonds sont soumis � une obligation contractuelle de distribuer annuellement 
tout revenu imposable et de permettre aux porteurs de parts de demander le paiement en 
tr�sorerie de toute distribution ou de tout dividende d�clar�. Ces caract�ristiques
contreviennent aux exigences d'IAS 32 pour la comptabilisation des parts dans les capitaux 
propres. En cons�quence, dans les pr�sents �tats ®nanciers, les parts en circulation des 
Fonds sont class�es dans les passifs ®nanciers.

Avoir des porteurs de parts

L'avoir des porteurs de parts du Fonds est compos� de parts autoris�es suivantes :

Un nombre illimit� de parts de s�rie A, qui s'adressent principalement aux investisseurs 
particuliers achetant des parts selon les options « Frais de souscription initiaux », « Frais de 
souscription report�s », « Frais de souscription r�duits », « Frais de souscription r�duits 2 » 
ou « Frais de souscription r�duits 3 ».

Un nombre illimit� de parts de s�rie F, qui s'adressent aux investisseurs participant � des 
programmes n'exigeant pas qu'ils versent de frais de souscription ni de frais de service aux 
sp�cialistes en placement ou aux courtiers.

Un nombre illimit� de parts de s�rie T, qui s'adressent principalement aux investisseurs 
particuliers achetant des parts selon les options « Frais de souscription initiaux », « Frais de 
souscription report�s », « Frais de souscription r�duits », « Frais de souscription r�duits 2 » 
ou « Frais de souscription r�duits 3 ». Ces investisseurs recherchent un montant de 
distribution mensuelle ®xe a®n d'obtenir une source r�guli�re de revenus.

Un nombre illimit� de parts de s�rie I, qui s'adressent aux investisseurs institutionnels et 
aux autres investisseurs fortun�s qui n�gocient et paient des frais de gestion directement au 
gestionnaire.

Un nombre illimit� de parts de s�rie O, qui s'adressent aux investisseurs qui font des 
placements importants dans un Fonds. Ces investisseurs doivent conclure une entente qui 
d�termine les frais de gestion n�goci�s et paient ces frais directement au gestionnaire. Les 
frais de gestion de la s�rie O ne seront en aucun cas sup�rieurs aux frais de gestion 
payables � l'�gard des parts de la s�rie A du Fonds.

Un nombre illimit� de parts de s�rie P, qui s'adressent aux investisseurs qui font des 
placements importants dans un seul Fonds. Les parts de la s�rie P ne peuvent �tre achet�es 
que selon l'option avec frais de souscription initiaux.

Un nombre illimit� de parts de s�rie PF, qui s'adressent aux investisseurs qui font des 
placements importants dans un seul Fonds et aux investisseurs qui participent � des 
programmes n'exigeant pas qu'ils versent de frais de souscription ni de frais de service aux 
sp�cialistes en placement ou aux courtiers.

�valuation des parts

Chaque jour ouvrable, pour chaque s�rie de parts de chaque Fonds, le gestionnaire calcule 
la valeur liquidative par part en divisant l'actif net attribuable aux porteurs de parts 
rachetables par le nombre de parts en circulation.

La valeur liquidative de chaque s�rie d'un Fonds correspond � la proportion de l'actif de ce 
Fonds attribuable � cette s�rie, d�duction faite de la proportion du passif global du Fonds 
attribuable � cette s�rie et du passif sp�ci®que de cette s�rie. Les charges li�es directement 
� une s�rie lui sont imput�es. Les autres revenus et charges ainsi que les gains et les pertes 
en capital r�alis�s et non r�alis�s sont imput�s � chaque s�rie en proportion de leur valeur 
liquidative respective.

Rachats

Les porteurs de parts peuvent en tout temps obtenir le rachat de la totalit� ou d'une partie 
de leurs parts � la date d'�valuation, � la valeur liquidative par part de cl�ture. Le paiement 
des parts rachet�es sera effectu� par le Fonds concern�.

�tats ®nanciers interm�diaires 2019 63



NOTES AFF�RENTES AUX �TATS FINANCIERS (NON AUDIT�ES)
Semestres clos les 30 juin 2019 et 2018 (suite)

5. FRAIS DE GESTION ET AUTRES FRAIS

Frais de gestion

En tant que ®duciaire, gestionnaire, conseiller en valeurs et agent charg� de la tenue des 
registres, PNESEC re�oit, pour chaque Fonds, des frais de gestion mensuels, avant taxes, 
calcul�s sur la valeur liquidative de chaque s�rie de parts � chaque jour d'�valuation. Les 
frais de gestion sont calcul�s quotidiennement sur la valeur liquidative des Fonds et pay�s 
mensuellement au taux annuel pr�sent� aux « Notes aff�rentes aux �tats ®nanciers ± 
Information sp�ci®que » relative � chacun des Fonds. PNESEC est responsable du paiement 
des frais de gestion des placements aux sous-conseillers en valeurs dont les services sont 
retenus par les Fonds.

Certains Fonds peuvent investir dans d'autres organismes de placement collectif (les fonds 
sous-jacents) incluant d'autres Fonds NEI a®n d'atteindre leurs objectifs de placement. Ces 
fonds sous-jacents doivent alors payer des frais, qui s'ajoutent � ceux que doit payer le 
Fonds qui fait le placement. Le Fonds n'aura � payer aucuns frais de gestion qui, de l'avis 
d'une personne raisonnable, d�doubleraient les frais que le fonds sous-jacent doit payer 
pour le m�me service.

Autres frais

Chaque Fonds paie au gestionnaire des frais d'administration ®xes. Le gestionnaire peut 
payer une portion des frais d'exploitation des Fonds. La d�cision d'assumer ces frais est 
prise � la discr�tion du gestionnaire. De plus, chaque Fonds assume le co
t des taxes 
gouvernementales, les frais relatifs au comit� d'examen ind�pendant (CEI) et l'imp�t sur le 
capital, le cas �ch�ant. Les frais relatifs au CEI comprennent la r�mun�ration des membres, 
les frais de r�union et les autres d�penses telles que les frais de d�placement li�s aux 
op�rations du CEI.

Les frais d'administration pay�s au gestionnaire couvrent les principales d�penses des 
fonds incluant les frais juridiques, les honoraires d'audit, les frais de garde et les frais de 
divulgation ®nanci�re, les frais de communications aux porteurs de parts et les droits 
r�glementaires.

Les frais d'administration correspondent � un pourcentage annuel ®xe de la valeur 
liquidative de chaque s�rie des Fonds, calcul�s quotidiennement et pay�s mensuellement. 
Les porteurs de parts de s�rie I ne sont pas vis�s par les frais de gestion et d'administration, 
car ils n�gocient et paient des frais de gestion directement au gestionnaire.

Les ratios annuels des frais de gestion et les ratios annuels des frais d'administration 
pr�sent�s aux « Notes aff�rentes aux �tats ®nanciers ± Information sp�ci®que » relative � 
chacun des Fonds, pourraient �tre inf�rieurs aux taux pr�sent�s dans le prospectus, puisque 
le gestionnaire peut assumer une partie de ces frais.

Pour obtenir des renseignements concernant les frais de gestion et les autres frais auxquels 
chaque Fonds est expos�, se reporter � la section « Notes aff�rentes aux �tats ®nanciers ± 
Information sp�ci®que » relative � chacun des Fonds

6. OP�RATIONS ENTRE PARTIES LI�ES

Le commandit� du gestionnaire PNESEC, Placements NordOuest & 	thiques Inc., est une 
®liale en propri�t� exclusive d'Aviso Wealth Inc. (« Aviso »). Aviso est une ®liale en propri�t� 
exclusive d'Aviso Wealth Limited Partnership, qui est � son tour d�tenue � 50 % par 
Desjardins Holding ®nancier inc. et � 50 % par une soci�t� en commandite appartenant � 
cinq centrales de cr�dit coop�ratives provinciales et � The CUMIS Group Limited.

PNESEC est le gestionnaire des Fonds aux termes de la convention de gestion. Le 
gestionnaire pourvoit � l'administration quotidienne des Fonds. PNESEC leur procure ou fait 
en sorte qu'on leur procure tous les services (comptabilit�, garde de valeurs, gestion de 
portefeuille, tenue des registres, agent des transferts) dont ils ont besoin. Les Fonds versent 
des frais de gestion et d'administration � PNESEC. Les honoraires de PNESEC � titre de 
®duciaire et de conseiller en valeurs sont enti�rement � sa charge.

Fiducie Desjardins inc. (Desjardins) est le d�positaire des actifs des Fonds. Desjardins est 
une ®liale en propri�t� exclusive de la F�d�ration des caisses Desjardins du Qu�bec 
(F�d�ration).

Les frais de gestion et d'administration pr�sent�s � l'�tat du r�sultat global ont �t� encourus 
par les Fonds aupr�s de PNESEC ou aupr�s d'autres soci�t�s dans lesquelles la F�d�ration 
est un actionnaire signi®catif.

En fonction de leurs objectifs de placement, certains Fonds investissent leurs actifs dans 
des parts de s�rie I d'autres Fonds NEI. Toutes les transactions dans ces fonds sous-jacents 
sont ex�cut�es en fonction de la valeur liquidative par part d�termin�e selon les politiques 
du fonds sous-jacent respectif en vigueur le jour de la transaction. Ces Fonds ne paient 
aucune commission ni d'autres frais relativement � ces transactions.

Pour obtenir des renseignements concernant les parties li�es de chaque Fonds, se reporter 
� la section « Notes aff�rentes aux �tats ®nanciers ± Information sp�ci®que » relative � 
chacun des Fonds.

7. INFORMATIONS SUR LES INSTRUMENTS FINANCIERS

Niveaux hi�rarchiques des instruments ®nanciers �valu�s � la juste valeur

L'�valuation de la juste valeur des instruments ®nanciers est �tablie en fonction des trois 
niveaux hi�rarchiques suivants :

· Le niveau 1 a trait � une �valuation fond�e sur des prix (non ajust�s) cot�s sur des 
march�s actifs pour des actifs ou passifs identiques ;

· Le niveau 2 a trait � des techniques d'�valuation fond�es principalement sur des 
donn�es observables sur le march� ;

· Le niveau 3 a trait � des techniques d'�valuation qui ne sont pas fond�es 
principalement sur des donn�es observables sur le march�.

Si des donn�es d'entr�e de niveaux diff�rents sont utilis�es pour �valuer la juste valeur d'un 
actif ou d'un passif, l'�valuation est class�e au niveau le plus bas des donn�es signi®catives 
pour l'�valuation de la juste valeur.

Suivi des �valuations

Le gestionnaire a la responsabilit� d'�tablir les �valuations � la juste valeur incluses dans 
les �tats ®nanciers des Fonds, y compris les �valuations de niveau 3. Le gestionnaire 
obtient les prix aupr�s d'un tiers fournisseur de services d'�tablissement des prix et ces prix 
font l'objet d'un suivi et d'un examen quotidiens. Le comit� de suivi des �valuations 
s'assure que des proc�dures op�rationnelles appropri�es ainsi qu'une structure de 
surveillance ad�quate sont en place et suivies. Il se rencontre trimestriellement pour r�viser 
les situations de juste valeur. Des rapports sont produits mensuellement et remis � chacun 
des trimestres aux membres du comit�. Il examine �galement les traitements particuliers 
appliqu�s par la Direction Contr�le et 	valuation des portefeuilles. De plus, il �tablit 
l'orientation de la politique d'�valuation. Trimestriellement, ce comit� examine et approuve 
les �valuations des titres de niveau 3 apr�s avoir obtenu la con®rmation des �valuations de 
chacun des gestionnaires de portefeuilles, au besoin. Le cas �ch�ant, il approuve 
des ajustements apport�s aux prix ou aux estimations fournis par le tiers fournisseur.

�tablissement des niveaux

Un changement dans la m�thode d'�valuation de la juste valeur peut entra�ner un transfert 
entre niveaux. La politique des Fonds consiste � comptabiliser les incidences des transferts 
d'un niveau � l'autre de la hi�rarchie � la date de l'�v�nement ou du changement de 
circonstances � l'origine du transfert.

Les types de placements �num�r�s ci-apr�s pourraient �tre class�s au niveau 3 advenant 
que leur prix ne soit plus fond� sur des donn�es observables.

a)Titres de march� mon�taire

Les titres de march� mon�taire proviennent principalement du secteur public et de soci�t�s. 
Les donn�es d'entr�e signi®catives aux ®ns de l'�valuation sont g�n�ralement observables. 
Les titres de march� mon�taire du secteur public garantis par le gouvernement f�d�ral ou 
provincial sont class�s au niveau 1. Les autres titres de march� mon�taire sont class�s au 
niveau 2.

b)Actions

Les actions sont class�es au niveau 1 lorsque le titre est n�goci� activement et qu'un prix 
®able est observable. Certaines actions ne sont pas n�goci�es fr�quemment, si bien 
qu'aucun prix observable n'est disponible. Dans ce cas, la juste valeur est d�termin�e au 
moyen de donn�es de march� observables et elle est class�e au niveau 2, � moins que la 
d�termination de la juste valeur fasse intervenir des donn�es non observables importantes, 
auquel cas l'�valuation est class�e au niveau 3. Les bons de souscription non cot�s sont 
g�n�ralement class�s au niveau 2.

c)Titres indiciels

Les titres indiciels sont class�s au niveau 1 lorsque le titre est n�goci� activement et qu'un 
prix ®able est disponible.
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d)Obligations

Les obligations du secteur public garanties par le gouvernement f�d�ral ou provincial sont 
class�es au niveau 1. Les obligations de soci�t�s, qui sont �valu�es selon des mod�les 
fond�s sur des donn�es d'entr�e comme la courbe des taux d'int�r�t, les �carts de cr�dit et 
les volatilit�s, sont habituellement class�es au niveau 2.

e)Titres adoss�s � des cr�ances hypoth�caires et titres adoss�s � des cr�dits mobiliers

Les titres adoss�s � des cr�ances hypoth�caires et les titres adoss�s � des cr�dits mobiliers 
comprennent principalement des titres de soci�t�s, qui sont �valu�s selon des mod�les 
fond�s sur des donn�es d'entr�e comme la courbe des taux d'int�r�t, les �carts de cr�dit et 
les volatilit�s. Comme les donn�es d'entr�e signi®catives aux ®ns de l'�valuation sont 
g�n�ralement observables, les titres adoss�s � des cr�ances hypoth�caires et les titres 
adoss�s � des cr�dits mobiliers sont habituellement class�s au niveau 2.

f) Fonds de placement

Les fonds de placement publics sont class�s au niveau 1 lorsque ceux-ci ont un prospectus 
sans restriction et qu'un prix ®able est observable. Certains fonds de placement ne sont pas 
publics, leur prix est alors d�termin� au moyen de donn�es de march� observables et la 
juste valeur est class�e au niveau 2, � moins que la d�termination de la juste valeur fasse 
intervenir des donn�es non observables importantes, auquel cas l'�valuation est class�e au 
niveau 3.

g)Options

Les options sont class�es au niveau 1 lorsque l'option est n�goci�e activement et qu'un prix 
®able est observable. Les options non list�es sont g�n�ralement class�es au niveau 2.

h) Instruments ®nanciers d�riv�s

Les instruments ®nanciers d�riv�s se composent de contrats de change � terme et de 
swaps pour lesquels les �carts de cr�dit de la contrepartie sont observables et ®ables ou 
pour lesquels les donn�es d'entr�e li�es au cr�dit sont consid�r�es comme importantes 
pour la juste valeur sont class�s au niveau 2.

Les renseignements d�taill�s concernant la hi�rarchisation des instruments ®nanciers de 
chaque Fonds se retrouvent � la section des notes aff�rentes aux �tats ®nanciers ±
Information sp�ci®que relative � chacun des Fonds. Pour les titres class�s au niveau 3, les 
techniques d'�valuation et les hypoth�ses sont �galement pr�sent�es � la section des notes 
aff�rentes aux �tats ®nanciers.

Gestion des risques d�coulant des instruments ®nanciers

Les activit�s des Fonds exposent ces derniers � divers risques ®nanciers, dont le risque de 
march� (incluant le risque de change, le risque de taux d'int�r�t et le risque de prix), le 
risque de concentration, le risque de cr�dit et le risque de liquidit�. La strat�gie globale de 
gestion des risques des Fonds met l'accent sur la nature impr�visible des march�s 
®nanciers et vise � optimiser le rendement des Fonds. La majorit� des placements 
comportent un risque de perte.

Le gestionnaire est responsable de la gestion des risques des Fonds ainsi que de la 
s�lection et du suivi des sous-conseillers en valeurs.

Mensuellement, il compare la performance des Fonds aux indices de r�f�rence et cette 
analyse est r�vis�e trimestriellement par le Comit� de placement. Il s'assure �galement du 
respect de la politique de placement des Fonds et r�dige un rapport de conformit� qui est 
r�vis� trimestriellement par le Comit� de placement.

Trimestriellement, le gestionnaire discute des r�sultats des analyses de performance avec 
les sous-conseillers en valeurs et il organise annuellement des rencontres avec eux a®n de 
se tenir inform� des changements de leurs pratiques d'investissement.

Risque de march�

Le risque de march� correspond au risque de variation de la juste valeur ou des ¯ux de 
tr�sorerie futurs d'instruments ®nanciers d�coulant d'une ¯uctuation des param�tres ayant 
une incidence sur cette valeur, notamment les taux d'int�r�t, les taux de change et le cours 
des titres. Le risque de march� des Fonds est g�r� au moyen de la diversi®cation des ratios 
d'exposition du portefeuille.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur ou les ¯ux de tr�sorerie futurs d'un 
instrument ®nancier ¯uctuent en raison des variations des cours des monnaies �trang�res.

Le risque de change est compos� d'�l�ments mon�taires (incluant g�n�ralement l'encaisse, 
les montants � recevoir en devises, les placements dans des titres � revenu ®xe et des titres 
de march� mon�taire) et d'�l�ments non mon�taires (incluant g�n�ralement les placements 
dans des actions et des fonds de placement). Les actifs non mon�taires sont class�s en 
fonction de la devise dans laquelle le titre a �t� achet�.

Les Fonds s'exposent au risque de change en d�tenant des �l�ments d'actif et de passif 
libell�s en devises autres que le dollar canadien, monnaie fonctionnelle des Fonds, puisque 
la valeur des titres libell�s en devises �trang�res variera en fonction des taux de change en 
vigueur.

L'exposition des Fonds au risque de change est pr�sent�e en fonction de la valeur 
comptable des actifs et des passifs ®nanciers (incluant les d�riv�s et le montant nominal 
des contrats de change � terme et des contrats � terme standardis�s sur devises, le cas 
�ch�ant).

Lorsque la valeur du dollar canadien diminue par rapport � la valeur d'une devise �trang�re, 
la valeur des placements �trangers augmente. � l'inverse, lorsque la valeur du dollar 
canadien augmente, la valeur des placements �trangers diminue.

Risque de taux d'int�r�t

Le risque de taux d'int�r�t est le risque que la juste valeur ou les ¯ux de tr�sorerie futurs 
d'un instrument ®nancier ¯uctuent en raison des variations des taux d'int�r�t du march�.

Un risque de taux d'int�r�t existe lorsqu'un fonds de placement investit dans des 
instruments ®nanciers portant int�r�t. En g�n�ral, la valeur de ces titres augmente si les 
taux d'int�r�t baissent et diminue si les taux d'int�r�t augmentent. Le gestionnaire g�re ce 
risque en calculant et en surveillant la duration effective moyenne du portefeuille concernant 
ces titres. Les Fonds d�tiennent �galement un montant limit� de tr�sorerie expos� � des 
taux d'int�r�t variables qui les exposent au risque de taux d'int�r�t sur les ¯ux de tr�sorerie.

Risque de prix

Le risque de prix est le risque que la juste valeur ou les ¯ux de tr�sorerie futurs d'un 
instrument ®nancier ¯uctuent en raison des variations des prix du march�, autres que celles 
d�coulant du risque de change ou du risque de taux d'int�r�t.

Le gestionnaire de portefeuille compte g�rer ce risque au moyen d'une s�lection judicieuse 
de titres et d'autres instruments ®nanciers, conform�ment aux limites d�®nies. Le risque 
maximal d�coulant des instruments ®nanciers est d�termin� en fonction de la juste valeur 
ou de la valeur contractuelle des instruments ®nanciers. Les instruments ®nanciers d�tenus 
par les Fonds sont expos�s au risque de prix d�coulant des incertitudes relatives aux cours 
futurs des instruments.

Risque de concentration

Le risque de concentration d�coule de la concentration des positions dans une m�me 
cat�gorie, que ce soit un emplacement g�ographique ou un secteur d'activit�. Pour les 
fonds dont la strat�gie est d'investir � l'international, la concentration par emplacement 
g�ographique est pr�sent�e entre autres selon le pays d'incorporation ou la r�gion. Pour les 
fonds dont la strat�gie est d'investir localement, la concentration par secteur d'activit� est 
pr�sent�e selon leurs investissements dans les diff�rents secteurs. Le risque de 
concentration est g�r� au moyen de la diversi®cation du portefeuille dans le cadre de 
l'objectif et de la strat�gie des Fonds.

Risque de cr�dit

Le risque de cr�dit s'entend de la possibilit� qu'une contrepartie � un instrument ®nancier 
ne soit pas en mesure de payer le montant total � l'�ch�ance. Le risque de cr�dit des Fonds 
est g�r� par le biais d'une analyse de cr�dit ind�pendante du gestionnaire/sous-
gestionnaire, � laquelle vient s'ajouter celle des agences de notation.

Transaction sur instruments ®nanciers

Les Fonds sont expos�s au risque de cr�dit. Le risque de cr�dit propre aux Fonds et le 
risque de cr�dit de la contrepartie sont pris en compte dans la d�termination de la juste 
valeur des actifs et des passifs ®nanciers, y compris les instruments ®nanciers d�riv�s. 
Lestransactions sont r�gl�es ou pay�es � la livraison par l'entremise de courtiers approuv�s. 
Le risque de d�faillance est jug� minime, puisque la livraison des titres vendus est effectu�e 
seulement lorsque le courtier a re�u le paiement.
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Le paiement sur achat est effectu� une fois les titres re�us par le courtier. La transaction 
�chouera si une des parties ne respecte pas ses obligations.

Le recours � des d�positaires et � des courtiers primaires qui proc�dent au r�glement des 
transactions comporte toutefois des risques et, dans de rares circonstances, les titres et 
autres actifs d�pos�s aupr�s du d�positaire ou du courtier peuvent �tre expos�s au risque 
de cr�dit li� � ces parties. En outre, des probl�mes d'ordre pratique ou des retards peuvent 
survenir lorsque les Fonds tentent de faire respecter leurs droits � l'�gard des actifs en cas 
d'insolvabilit� d'une telle partie.

La notation de cr�dit des titres � revenu ®xe et des titres de march� mon�taire a �t� �tablie 
par des agences de notation, dont le Dominion Bond Rating Service  (DBRS), Standard & 
Poor’s  et Moody’s . Dans le cas o� les agences de notation ne s'accordent pas sur une 
notation de cr�dit, les titres � revenu ®xe et les titres de march� mon�taire sont class�s 
selon les r�gles suivantes :

· Si deux notations de cr�dit sont disponibles, mais qu'elles sont diff�rentes, la notation de 
cr�dit la moins �lev�e est utilis�e;

· Si trois notations de cr�dit sont disponibles, la notation de cr�dit la plus fr�quente est 
utilis�e;

· Si les trois agences de notation pr�sentent des notations diff�rentes, la notation m�diane 
est utilis�e.

La notation de cr�dit est ensuite convertie au format DBRS. En r�gle g�n�rale, plus la 
notation de cr�dit d'un titre est �lev�e, plus il est probable que la soci�t� �mettrice 
respectera ses obligations.

Les instruments ®nanciers d�riv�s sont des contrats dont la valeur est fonction notamment 
d'un actif sous-jacent, tels des taux d'int�r�t et des cours de change. La grande majorit� 
des contrats d'instruments ®nanciers d�riv�s sont n�goci�s de gr� � gr� entre les Fonds et 
leurs contreparties, et comprend, entre autres, des contrats de change � terme. Les autres 
transactions sont des contrats n�goci�s en Bourse comprenant principalement des contrats 
� terme standardis�s.

Risque de liquidit�

Le risque de liquidit� s'entend du risque que le Fonds �prouve des dif®cult�s � honorer ses 
engagements li�s � des passifs ®nanciers.

Les Fonds sont expos�s aux rachats quotidiens de parts en esp�ces. Ils investissent donc la 
majorit� de leurs actifs dans des placements liquides (c'est-�-dire des placements qui sont 
n�goci�s sur un march� actif et dont ils peuvent facilement se d�partir).

Certains Fonds peuvent investir dans des instruments ®nanciers d�riv�s, des titres de 
cr�ance et des titres de capitaux propres non cot�s qui ne sont pas n�goci�s sur un march� 
actif. En cons�quence, certains Fonds pourraient ne pas �tre en mesure de liquider 
rapidement ces placements � des montants se rapprochant de la juste valeur, ou de r�agir � 
des �v�nements sp�ci®ques, comme une d�t�rioration de la solvabilit� d'un �metteur en 
particulier.

Les parts sont rachetables au gr� du porteur. Toutefois, le gestionnaire ne s'attend pas � ce 
que l'�ch�ance contractuelle soit repr�sentative des sorties de tr�sorerie r�elles, car les 
porteurs conservent g�n�ralement ces instruments pour une plus longue p�riode.

La majorit� des passifs restants sont exigibles au cours des trois prochains mois. Les soldes 
venant � �ch�ance au cours des 12 prochains mois �quivalent aux soldes comptables, 
puisque l'impact de l'actualisation n'est pas important.

Gestion du risque li� aux parts

Les parts �mises et en circulation sont consid�r�es comme constituant le capital des Fonds. 
Les Fonds ne sont pas assujettis � des exigences particuli�res en mati�re de capital en ce 
qui concerne la souscription et le rachat de parts, exception faite de certaines exigences 
minimales en mati�re de souscription. Les porteurs de parts ont le droit d'exiger le 
versement de la valeur liquidative par part des Fonds pour la totalit� ou une partie des parts 
qu'ils d�tiennent par avis �crit au gestionnaire. L'avis �crit doit �tre re�u dans le d�lai 
prescrit. Les parts sont rachetables contre un montant de tr�sorerie �gal � la quote-part 
correspondante de la valeur liquidative des Fonds.

Information suppl�mentaire 

Pour obtenir des renseignements concernant les risques d�coulant des instruments 
®nanciers auxquels chaque Fonds est expos�, se reporter � la section « Notes aff�rentes 
aux �tats ®nanciers ± Information sp�ci®que » relative � chacun des Fonds.

Donn�es comparatives

Certaines donn�es comparatives de la p�riode pr�c�dente ont �t� ajust�s pour �tre 
conforme � la pr�sentation de la p�riode en cours.

8. AUTRES INFORMATIONS

Les porteurs de parts des Fonds peuvent se procurer sans frais le prospectus simpli®�, les 
aper�us des Fonds ainsi que les �tats ®nanciers en s'adressant � :

Placements NordOuest & 	thiques S.E.C.

151, rue Yonge

12e �tage

Toronto (Ontario)

M5C 2W7

www.placementsnei.com

T�l.: 1.888.809.3333

Ces documents peuvent �galement �tre consult�s sur Internet � l'adresse suivante: 
www.sedar.com
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