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Fonds d’actions à positions longues et courtes NEI 
Commentaire du T3 2025  

Rendement 

Le Fonds (série I) a été surclassé par l’indice de référence au cours du trimestre. 

Les marchés boursiers ont enregistré de solides gains au cours du trimestre, même si le leadership a été restreint. La 
remontée a été dominée par le thème de l’IA à l’échelle mondiale et une forte poussée du secteur aurifère au Canada. 

L’IA demeure un facteur clé du rendement des actions dans tous les secteurs, y compris les technologies, l’industrie, les 
matériaux (p. ex., l’uranium) et même les services publics. Même si le sous-conseiller considère qu’il s’agit d’un 
changement structurel positif, il demeure conscient du risque de concentration et a activement mis en œuvre des 
couvertures pour aider à gérer sa position dans ce thème unique dans notre cadre de gestion des risques. 

Les actions aurifères canadiennes ont subi un bond spectaculaire, plusieurs d’entre elles ayant progressé de plus de 
50 % au cours du trimestre. Le Fonds a maintenu une bonne pondération de l’or; toutefois, l’accent mis par le sous-
conseiller sur les producteurs de grande qualité (faible endettement, coûts d’exploitation moins élevés et amélioration des 
données fondamentales) a été à la traîne des titres de qualité inférieure, plus spéculatifs, qui ont mené à la remontée. 

À mesure que le trimestre avançait, la dynamique du marché s’est orientée vers des facteurs plus spéculatifs, en 
particulier en réaction aux attentes croissantes de réductions de taux par la Réserve fédérale américaine (Fed). Ce 
contexte a favorisé les titres à bêta plus élevé et plus volatils, que le sous-conseiller a évités de façon sélective 
conformément à son processus de placement rigoureux. 

Le sous-conseiller continue de mettre l’accent sur la qualité et les changements positifs dans ses positions acheteur, tout 
en cherchant activement à gérer ses placements au moyen de positions vendeur fondamentales et de couvertures 
tactiques, d’autant plus que les facteurs de marché sont de plus en plus dictés par la confiance. 

Rendements 

Fonds 3 mois 6 mois CA 1 an 3 ans 5 ans 10 ans 
Depuis la 
création1 

Fonds d’actions à positions longues et 
courtes NEI (série I) 

6,12 14,31 12,60 16,84 s. o. s. o. s. o. 34,71 

Fonds d’actions à positions longues et 
courtes NEI (série A) 

5,59 13,28 11,00 14,56 s. o. s. o. s. o. 30,27 

Fonds d’actions à positions longues et 
courtes NEI (série F) 

5,84 13,76 11,73 15,67 s. o. s. o. s. o. 32,35 

Indice de référence : 75 % indice S&P 
TSX, 25 % indice des bons du Trésor à 
30 jours FTSE Canada 

9,47 16,63 18,18 21,86 s. o. s. o. s. o. 21,35 

¹ Source : Morningstar. Au 30 septembre 2025. Le rendement de l’indice de référence depuis la création indiqué dans le tableau est calculé à la date 
de création de la série A. Les rendements de l’indice de référence depuis la création pour les séries F et I sont respectivement de 18,89 et de 18,89. 

Commentaire sur le portefeuille 

La sélection de titres dans les secteurs des matériaux et des biens consommation cyclique a contribué au rendement. La 
surpondération des technologies de l’information et la sous-pondération des biens de la consommation de base ont 
également contribué au rendement.  

Trois des titres les plus performants au cours du trimestre ont été les suivants : SSR Mining Inc – la société dispose d’un 
portefeuille de projets bien diversifié et fonctionne efficacement depuis la reprise de l’exploitation de l’une de ses mines 
situées dans le nord du Canada. Hudbay Minerals Inc. – la société s’est bien comportée tout au long du trimestre en 
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raison de la flambée des prix de l’or. Elle a également obtenu la confirmation d’un partenaire de coentreprise pour l’un de 
ses grands projets miniers aux États-Unis, ce qui a rehaussé la confiance. Endeavour Mining PLC (Endeavour) – thème 
semblable à celui des deux titres ci-dessus. Endeavour a publié de solides prévisions de production de ses mines au 
cours du trimestre. 

La sélection de titres dans les secteurs des biens de consommation cyclique et des matériaux a nui au rendement. La 
sous-pondération des matériaux et la surpondération de l’industrie ont pesé sur le rendement.  

Parmi les titres les moins performants du Fonds, mentionnons la Banque de Nouvelle-Écosse et Barrick Mining 
Corporation. Le Fonds sous-pondérait la Banque de Nouvelle-Écosse, qui a progressé au cours de la période. Le  
sous-conseiller préfère d’autres titres financiers davantage exposés aux États-Unis et moins à l’international. Le Fonds 
sous-pondérait Barrick, dont le rythme opérationnel a légèrement augmenté au cours de la période. 

Perspectives 

La guerre commerciale et l’incertitude politique continuent de peser sur les marchés et l’activité commerciale, alors que la 
Réserve fédérale américaine attend d’autres données sur les répercussions économiques avant de prendre des décisions 
de politique monétaire. Pendant ce temps, les attentes à l’égard d’une hausse de l’inflation, la faiblesse du marché du 
logement et l’épuisement grandissant de la consommation américaine laissent entrevoir un risque élevé de récession. Le 
sous-conseiller a positionné le portefeuille pour le parer à un plus large éventail de résultats étant donné l’incertitude, et 
continue de se concentrer sur les sociétés dont les perspectives de croissance idiosyncrasique seraient prisées dans un 
contexte de ralentissement de la croissance. 

 

 

 

 

Ce document est fourni à des fins éducatives et informatives, et ne vise pas à fournir des conseils précis en matière de finance, de fiscalité, de 
placement ou de toute autre nature. Les opinions exprimées aux présentes peuvent changer sans préavis, car les marchés évoluent au fil du temps. 
Veuillez télécharger depuis le site www.placementsnei.com le prospectus simplifié ou l’aperçu d’un fonds géré par Placements NEI afin d’obtenir 
l’ensemble des renseignements le concernant. 

Les parts de série F ne sont offertes qu’aux investisseuses et investisseurs admissibles aux programmes contre rémunération proposés par leur 
courtier inscrit qui a conclu une entente de placement avec Placements NEI à cet effet. 

La série I comporte des exigences de placement minimal élevées et vise habituellement les investisseurs institutionnels (comme les régimes de 
retraite) ou les investisseuses et investisseurs qui effectuent des placements importants dans le Fonds. Les frais de gestion de ces séries sont 
généralement moins élevés que ceux des séries du même fonds destinées aux particuliers. 

Les renseignements contenus dans le présent document sont jugés fiables, mais NEI ne garantit pas leur exhaustivité ni leur exactitude. Les 
opinions exprimées à l’égard d’un titre, d’un groupe sectoriel ou d’un marché en particulier ne doivent pas être interprétées comme une intention de 
réaliser des opérations concernant un fonds géré par Placements NEI. Les énoncés prospectifs ne constituent pas des garanties concernant le 
rendement futur, et les résultats réels sont souvent très différents des prévisions en raison de risques et d’incertitudes. Ne vous fiez pas indûment 
aux renseignements prospectifs. 

Les placements dans les fonds communs de placement peuvent être assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et 
d’autres frais. Veuillez lire le prospectus avant d’investir. Les taux de rendement indiqués représentent l’historique des rendements annuels 
composés totaux et tiennent compte des fluctuations de la valeur des parts et du réinvestissement de toutes les distributions, mais excluent les frais 
d’acquisition et de rachat, les frais de distribution et les frais optionnels ainsi que l’impôt exigible par tout porteur de parts, qui auraient eu pour effet 
de réduire le rendement. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et les rendements passés peuvent 
ne pas se reproduire. 

Placements NEI est une marque déposée de Placements NordOuest & Éthiques S.E.C. (« NEI S.E.C. »). Placements NordOuest & Éthiques inc. est 
le commandité de NEI S.E.C. et une filiale en propriété exclusive de Patrimoine Aviso inc. (« Aviso »). Aviso est la seule commanditaire de 
NEI S.E.C. Aviso est une filiale en propriété exclusive de Patrimoine Aviso S.E.C., détenue à 50 % par Desjardins Holding financier inc. et à 50 % 
par une société en commandite qui appartient aux cinq centrales de caisses de crédit provinciales et au Groupe CUMIS limitée. 

Veuillez consulter la page Prix et rendement du site placementsnei.com pour de plus amples informations sur le rendement d’un fonds géré par 
Placements NEI. 

https://oneaviso.sharepoint.com/sites/PortfolioManagement/Shared%20Documents/Quarterly%20Commentary/2023/Q4%202023/Edited/Batch%201/www.neiinvestments.com
https://www.placementsnei.com/fonds.html

