Fonds d'obligations mondiales a rendement eélevé NEI
Commentaire du T3 2025 N E I

Rendement
Le Fonds (série |) a été surclassé par son indice de référence pour le trimestre.

Le marché des titres a rendement élevé a enregistré un deuxieme trimestre d’affilée de gains élevés, chaque mois du
troisiéme trimestre ayant produit des rendements positifs. Le rendement a été soutenu par la solidité des bénéfices, la
persistance des entrées de fonds et I'activité du marché primaire, la plus élevée depuis plus de quatre ans. Au début du
trimestre, la confiance a I'’égard du commerce mondial s’est améliorée apres I'entrée en vigueur de nouveaux accords
douaniers américains. De son c6té, la Réserve fédérale américaine est passée d’'un maintien ferme des taux en juillet a
un ton plus conciliant a la suite de la publication en aodt de faibles données sur I'emploi aux Etats-Unis, pour finalement
réduire son taux en septembre pour la premiére fois depuis décembre 2024. Les taux de rendement des obligations du
Trésor ont d’abord augmenté, puis fortement reculé au cours du trimestre. Les écarts de taux des obligations a
rendement élevé se sont resserrés pour atteindre leur plus bas niveau depuis février, et les taux de rendement ont atteint
des creux inégalés depuis plusieurs années, en raison de la forte demande. Les titres notés CCC ont inscrit des
rendements supérieurs et affichent a présent les meilleurs rendements en cumul annuel, surpassant les titres notés BB.
Tous les secteurs ont inscrit des rendements positifs, en particulier le raffinage, les médias et le divertissement, et les
produits pharmaceutiques. Les émissions de titres ont atteint 122 G$, soit la plus forte activité trimestrielle depuis 2021,
grace en grande partie aux refinancements. Les entrées de fonds se sont établies a 5,0 G$ au troisiéme trimestre et a
14,9 G$ depuis le début de I'année, ce qui correspond presque au total de 'année 2024 compléte.

Rendements
Fonds 3 mois 6 mois G 1an 3 ans 5 ans 10 ans DL
annuel création’
Fonds d’'obligations mondiales a rendement 5.0
élevé NEI (série I) 1,60 4,25 4,94 4,81 9,96 5,01 5,65 o
Fonds d’'obligations mondiales a rendement s.0
élevé NEI (série A) 1,09 3,22 3,39 2,75 7,79 2,93 3,51 o
Fonds d’obligations mondiales & rendement s.0
élevé NEI (série F) 1,34 3,73 4,15 3,76 8,86 3,96 4,53 o

Indice de référence : Indice Barclays Capital,
pondérations plafonnées a 2 % (couvert 2,08 5,22 5,90 5,71 9,94 4,72 5,31 S.0.
en $ CA) (lien)

' Source : Morningstar. Au 30 septembre 2025. Le rendement depuis la création n’est publié que pour les fonds ayant moins de 10 ans d’existence.

Le 15 avril 2021, les objectifs de placement fondamentaux du Fonds ont été modifiés afin d’améliorer les caractéristiques environnementales, sociales
et de gouvernance du Fonds, conformément a I'approche d’investissement responsable de NEI présentée dans la partie A du prospectus simplifié, a la
rubrique « Investissement responsable ». Le rendement de ce Fonds durant la période antérieure a cette date aurait pu étre différent si les objectifs et

stratégies de placement actuellement en place I'avaient été a I'époque.

Commentaire sur le portefeuille

Au troisiéme trimestre de 2025, le Fonds a inscrit un rendement inférieur a celui de son indice, principalement en raison
de la sélection défavorable des titres. La surpondération de Brightline East LLC, de Tronox Inc, de Kronos Acquisition
Holdings Inc et de LABL Inc a particulierement nui au rendement, tout comme le positionnement défavorable dans la
structure du capital de DISH Network Corp. Ces effets ont été en partie annulés par I'apport positif de la surpondération
de Park River Holdings Inc, de la sous-pondération de CCO Holdings LLC, de I'absence de placements dans New
Fortress Energy Inc et Xerox Holdings Corp, et de la position favorable dans la structure de capital de CSC Holdings LLC.
La répartition sectorielle a Iégérement nui au rendement global, car les gains tirés de la sous-pondération des secteurs de
la technologie et de I'assurance n’ont pas compensé les contributions négatives de la sous-pondération du secteur des
communications et de la surpondération du secteur de l'industrie de base. Du point de vue de la qualité, la sélection
défavorable des titres de sociétés émettrices notées CCC et B a alimenté la sous-performance, tandis que la sous-

Commentaire sur le Fonds d’obligations mondiales a rendement élevé NEI 1



pondération des titres notés CCC, la surpondération des titres notés BB et 'absence de placement dans les sociétés
notées CC ont légérement atténué les résultats. Les liquidités ont eu un effet négatif minimal sur le rendement au cours
de la période.

Le Fonds a été légérement repositionné au cours du trimestre pour tenir compte de I'évolution des conditions de marché.
A la fin du trimestre, le positionnement des écarts rajustés en fonction des options a évolué au-dessus de l'indice,
annulant le positionnement plus prudent du trimestre précédent, car 'exposition aux sociétés de qualité supérieure a été
légerement réduite, en particulier dans la catégorie des titres notés BBB. La duration du Fonds a été prolongée et a
terminé la période sur une position longue par rapport a l'indice, la duration globale étant maintenant supérieure a trois
ans. La pondération des liquidités et des titres du Trésor a été réduite au cours de la période, car le sous-conseiller a
investi des capitaux dans le marché primaire, trés actif. L’exposition aux titres non garantis de premier rang a augmenté
pour se rapprocher de la pondération de I'indice, mais ces titres restent sous-pondérés. L’exposition géographique a été
en grande partie stable, a 'exception d’une petite pondération dans la région des pays développés d’Asie. Du c6té du
positionnement sectoriel, 'exposition active au secteur des communications a augmenté en raison du rééquilibrage de
l'indice au cours du trimestre, mais elle reste inférieure a celle de l'indice. L’exposition sectorielle aux technologies a
augmenté au cours de la période et elle est maintenant plus neutre que celle de I'indice.

Perspectives

Le sous-conseiller entend maintenir une approche souple a forte conviction, car les marchés tablent sur de nouvelles
baisses de taux de la Fed et les facteurs techniques restent favorables. Comme les écarts de taux sont serrés, le sous-
conseiller réduit les positions ou la valeur s’est concrétisée, tout en préservant les liquidités afin de tirer parti de nouvelles
émissions intéressantes. Le sous-conseiller entrevoit des occasions dans les secteurs sensibles aux taux d’intérét, qui
profitent de I'assouplissement monétaire et de la résilience de la demande. En paralléle, elle ou il restera sélectif dans les
secteurs confrontés a des pressions sur les marges ou a un risque macroéconomique. Le sous-conseiller privilégie les
titres de créance de qualité supérieure et les émetteurs proactifs, car les tendances en matiére de refinancement et les
données fondamentales plus solides soutiennent la stabilité. Méme si les écarts a court terme pourraient rester confinés
dans une fourchette étroite, le sous-conseiller s’attend a ce que la sélection idiosyncrasique des titres de créance favorise
le rendement supérieur au cours de la prochaine année, plutdét qu’une remontée généralisée des émetteurs a béta.

Ce document est fourni a des fins éducatives et d’information uniquement et ne vise pas a apporter précisément des conseils financiers, fiscaux, de
placement ou de toute autre nature. Les opinions exprimées aux présentes peuvent changer sans préavis, car les marchés évoluent au fil du temps.
Veuillez télécharger depuis le site www.placementsnei.com le prospectus simplifié ou I'apergu d'un fonds géré par Placements NEI afin d'obtenir
I'ensemble des renseignements le concernant.

Les parts de série F ne sont offertes qu’aux investisseurs qui participent a un programme a honoraires admissible proposé par leur courtier inscrit
qui a conclu une entente de placement avec Placements NEI a cet effet.

La série | comporte des exigences de placement minimal élevées et vise habituellement les investisseurs institutionnels (comme les régimes de
retraite) ou les investisseurs qui effectuent des placements importants dans le Fonds. Les frais de gestion de ces séries sont généralement moins
élevés que ceux des séries du méme fonds destinées aux particuliers.

Les renseignements contenus dans le présent document sont jugés fiables, mais NEI ne garantit pas leur exhaustivité ni leur exactitude. Les
opinions exprimées a I'égard d’un titre, d’'un groupe sectoriel ou d’'un marché en particulier ne doivent pas étre interprétées comme une intention de
réaliser des opérations concernant un fonds géré par Placements NEI. Les énoncés prospectifs ne constituent pas des garanties concernant le
rendement futur, et les résultats réels sont souvent trés différents des prévisions en raison de risques et d'incertitudes. Ne vous fiez pas indiment
aux renseignements prospectifs.

Les placements dans les fonds communs de placement peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et
d'autres frais. Veuillez lire le prospectus avant d'investir. Les taux de rendement indiqués représentent 'historique des rendements annuels
composés totaux et tiennent compte des fluctuations de la valeur des parts et du réinvestissement de toutes les distributions, mais excluent les frais
d’acquisition et de rachat, les frais de distribution et les frais optionnels ainsi que I'imp6t exigible par tout porteur de parts, qui auraient eu pour effet
de réduire le rendement. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et les rendements passés peuvent
ne pas se reproduire.

Placements NEI est une marque déposée de Placements NordOuest & Ethiques S.E.C. (« NEI S.E.C. »). Placements NordOuest & Ethiques inc. est
le commandité de NEI S.E.C. et une filiale en propriété exclusive de Patrimoine Aviso inc. (« Aviso »). Aviso est le seul commanditaire de NEI S.E.C.
Aviso est une filiale en propriété exclusive de Patrimoine Aviso S.E.C., détenue a 50 % par Desjardins Holding Financier inc. et a 50 % par une
société en commandite appartenant aux cing centrales de caisses de crédit provinciales et au Groupe CUMIS limitée.

Veuillez consulter la page Prix et rendement du site placementsnei.com pour de plus amples informations sur le rendement d’'un fonds géré par
Placements NEI.
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