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Rendement
Le Fonds (série |) a été surclassé par l'indice de référence au cours du trimestre.

Les marchés boursiers mondiaux ont inscrit des rendements positifs au troisieme trimestre, favorisés par I'apaisement
des tensions commerciales, 'enthousiasme soutenu a I'égard de I'intelligence artificielle (I1A) et les attentes croissantes de
réductions de taux d’intérét aux Etats-Unis. Les secteurs des technologies de I'information et des services de
communication, qui bénéficient tous deux de I'essor de I'lA, ont affiché de belles performances, tout comme le secteur
des matériaux, qui a profité de I'appréciation de l'or.

Les marchés émergents ont surpassé les marchés développés, en particulier la Chine. La prolongation de la tréve
commerciale, le soutien politique accordé aux fabricants de puces nationaux, I'accélération des investissements dans I'lA
et le lancement de nouveaux produits par de grandes sociétés technologiques ont tous contribué a la remontée.
L’optimisme généralisé a I'égard de la politique économique a également soutenu le rendement.

Aux Etats-Unis, 'élan des marchés a notamment été soutenu par la solide période de publication des résultats du
deuxiéme trimestre, qui a montré une incidence limitée des droits de douane, combinée aux réductions de taux d’intérét
et aux signes d’assouplissement de la Réserve fédérale. A l'inverse, I'Europe a tiré de I'arriére, plombée par I'Allemagne,
ou les effets des fortes mesures de relance budgétaire prises au premier trimestre se sont estompés.

Les préférences factorielles ont varié d’'une région a 'autre. En juillet, les facteurs de confiance et de valorisation ont été
privilégiés a I'extérieur de ’Amérique du Nord. A l'inverse, en Amérique du Nord, la confiance positive et les valorisations
peu colteuses ont été a la traine. En ao(t, on a observé une préférence mondiale pour les titres de valeur, d’autres
catégories de facteurs étant largement mal accueillies. En septembre, la confiance s’est raffermie en Amérique du Nord et
en Europe, tandis que la préférence pour la valorisation a pris de 'ampleur au Japon. Dans ce contexte changeant, le
signal le plus constant a été la sous-performance des mesures de qualité au cours de chaque mois et dans toutes les
régions.

Rendements
Fonds 3 mois 6 mois el 1an 3 ans 5 ans 10 ans Depu!s I?
annuel création

Fonds d’actions mondiales ER NEI (série 1) 8,80 15,03 13,80 19,54 22,30 12,96 12,29 S.0.
Fonds d’actions mondiales ER NEI (série A) 8,14 13,66 11,78 16,72 19,42 10,30 9,63 S.0.
Fonds d’actions mondiales ER NEI (série F) 8,44 14,28 12,70 18,00 20,70 11,48 10,80 S.0.
Indice de référence : Indice MSCI Monde S.0.
tous pays (RN, $ CA) 9,74 16,04 14,58 20,78 23,64 14,47 12,28

' Source : Morningstar. Au 30 septembre 2025. Le rendement depuis la création n’est publié que pour les fonds ayant moins de 10 ans d’existence.

Le 1¢" aolt 2018, I'indice de référence du Fonds a été remplacé. Avant cette date, I'indice de référence était composé a 30 % de I'indice des obligations
universelles FTSE Canada, a 14 % de l'indice composé S&P/TSX (RT) et a 56 % de I'indice MSCI Monde (RN, $ CA).

Commentaire sur le portefeuille

Sur le plan sectoriel, la sélection des titres dans le secteur des technologies de I'information est le facteur qui a le plus
contribué au rendement. Toutefois, les placements dans les soins de santé, I'immobilier et les biens de consommation
cyclique ont fait office de contrepoids. Sur le plan géographique, la sélection des titres en Amérique du Nord a été la
principale source de sous-performance relative, ce qui a neutralisé la contribution positive de I'Europe.

Les facteurs ESG sont entierement intégrés aux décisions de placement par I'intermédiaire de la note QESG exclusive de
le sous-conseiller, qui est intégrée au modéle Alpha, I'outil utilisé par 'équipe pour sélectionner les titres La note QESG

Commentaire sur le Fonds d’actions mondiales ER NEI 1



évalue le profil ESG d’une société et sa trajectoire; elle est assortie d’évaluations qualitatives et de commentaires ’EOS
sur la gérance. Au cours de la période, le placement dans Motorola a été liquidé aprés que la société a été mobilisée sur
sa diligence raisonnable en matiére de droits de la personne dans les régions a risque élevé.

L’empreinte et I'intensité carbone du portefeuille demeurent inférieures aux niveaux de I'indice de référence, grace a
'engagement actif du sous-conseiller dans la plupart des placements. Au cours de la période, une activité majeure de
mobilisation a été menée auprés de Tesco concernant les progrés réalisés a I'égard des occasions et des risques
financiers liés a la nature, le renforcement de la résilience de la chaine d’approvisionnement face au risque climatique, la
publication de son plan de transition climatique et 'amélioration des pratiques de cybersécurité.

L’approche du sous-conseiller est congue pour investir dans des sociétés qui présentent une combinaison de
caractéristiques intéressantes a long terme et de facteurs ESG favorables ou en progression, et n’est pas faite pour
investir en fonction du contexte macroéconomique actuel. Par conséquent, toutes les décisions de placement sont prises
d’un point de vue ascendant, et le processus de construction de portefeuille axé sur le risque fait en sorte que le
portefeuille n’est pas trop exposé aux risques macroéconomiques.

En pratique, cette approche signifie que le budget de risque du portefeuille est dominé par la sélection des titres, et que
les placements macroéconomiques sont diversifiés. Par conséquent, les sensibilités macroéconomiques du portefeuille
demeurent modestes. La principale sensibilité du portefeuille provient de la sélection des titres, ce qui n’est pas
surprenant compte tenu de I'approche de placement ascendante. Du point de vue du style de gestion, les expositions du
portefeuille sont toutes modestes, les plus notables étant la hausse du rendement des flux de trésorerie, RCP, des
marges bénéficiaires nettes, et une révision haussiere des prévisions de bénéfices pour le premier exercice fiscal. Le ratio
d’endettement du portefeuille demeure également plus faible, ce qui témoigne de I'importance de la solidité du bilan dans
notre évaluation des sociétés.

Le portefeuille privilégie fortement la qualité. Ses pondérations sectorielles se situent dans une fourchette de plus ou
moins 3 % par rapport a celles de l'indice de référence, ce qui témoigne de la diversification du portefeuille. Les
technologies de l'information représentent la surpondération la plus importante; I'énergie, les biens de consommation
cyclique et de consommation de base sont les sous-pondérations les plus fortes.

Les changements les plus importants intervenus au cours du trimestre ont été la hausse du secteur de l'industrie et la
réduction des secteurs des soins de santé et des biens de la consommation de base. Le renforcement du secteur de
lindustrie refléte la possibilité d’une amélioration de I'activité dans le logement et la rénovation aux Etats-Unis, comme la
Fed commence a réduire les taux. Le pessimisme causé par les droits de douane américains a fait baisser I'exposition a
la consommation de base et aux soins de santé. Il n’y a eu aucun changement important d’un point de vue géographique,
le positionnement étant similaire a la fin du deuxiéme trimestre. Le portefeuille conserve une surpondération de I'Europe
et de 'Amérique du Nord et les sous-pondérations les plus importantes demeurent celles des pays émergents d’Asie et
du Japon.

Perspectives

A l'aube des derniers mois de 2025, 'économie mondiale continue de composer avec une conjoncture complexe et
changeante, secouée par les chocs politiques, les tensions commerciales et I'évolution de la politique monétaire.
Jusqu’ici, les marchés ont absorbé une grande partie de ces secousses, portés par I'essor de I'lA et la résilience des
bénéfices des sociétés.

Toutefois, des risques persistent. Les droits de douane américains continuent de se répercuter dans le systeme, et
d’autres mesures sont attendues, en particulier pour les semi-conducteurs et les produits pharmaceutiques. Les
négociations entre les Etats-Unis et la Chine demeurent incertaines a I'approche de la rencontre de novembre entre
Donald Trump et Xi Jinping. Sur le plan géopolitique, les tensions restent élevées, compte tenu des incursions de drones
russes au-dessus de I'Europe de I'Est et de l'instabilité persistante au Moyen-Orient.

Du cbté de I'Europe, la crise politique en France a fait grimper son taux de rendement a 10 ans au-dessus de celui de
I'ltalie pour la premiére fois depuis 1999. En revanche, I'élection de Sanae Takaichi, une protégée de I'ancien premier
ministre japonais Shinzo Abe, a été bien accueillie par les investisseurs et les hausses de taux devraient ralentir. Par
ailleurs, I'exceptionnalisme américain revient au centre du jeu. Les Sept magnifiques ont bondi de plus de 60 % depuis
avril, et une série de partenariats stratégiques entre les principaux acteurs de I'lA continuent de faire grimper les marchés
ameéricains et mondiaux.

Pour autant, la surperformance prolongée induit une surveillance accrue des valorisations et du positionnement, ouvrant
la voie a un élargissement du leadership sur les marchés, surtout si la Réserve fédérale américaine poursuit son
assouplissement. Dans de telles conditions, il est essentiel de maintenir une stratégie diversifiée et de rester rigoureux
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sur les données fondamentales pour gérer les risques et saisir les occasions qui apparaissent.

Ce document est fourni a des fins éducatives et d’information uniquement et ne vise pas a apporter précisément des conseils financiers, fiscaux, de
placement ou de toute autre nature. Les opinions exprimées aux présentes peuvent changer sans préavis, car les marchés évoluent au fil du temps.
Veuillez télécharger depuis le site www.placementsnei.com le prospectus simplifié ou I'apergu d'un fonds géré par Placements NEI afin d'obtenir
I'ensemble des renseignements le concernant.

Les parts de série F ne sont offertes qu’aux investisseurs qui participent a un programme a honoraires admissible proposé par leur courtier inscrit
qui a conclu une entente de placement avec Placements NEI a cet effet.

La série | comporte des exigences de placement minimal élevées et vise habituellement les investisseurs institutionnels (comme les régimes de
retraite) ou les investisseurs qui effectuent des placements importants dans le Fonds. Les frais de gestion de ces séries sont généralement moins
élevés que ceux des séries du méme fonds destinées aux particuliers.

Les renseignements contenus dans le présent document sont jugés fiables, mais NEI ne garantit pas leur exhaustivité ni leur exactitude. Les
opinions exprimées a I'égard d’un titre, d’'un groupe sectoriel ou d’'un marché en particulier ne doivent pas étre interprétées comme une intention de
réaliser des opérations concernant un fonds géré par Placements NEI. Les énoncés prospectifs ne constituent pas des garanties concernant le
rendement futur, et les résultats réels sont souvent trés différents des prévisions en raison de risques et d'incertitudes. Ne vous fiez pas indiment
aux renseignements prospectifs.

Les placements dans les fonds communs de placement peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et
d'autres frais. Veuillez lire le prospectus avant d'investir. Les taux de rendement indiqués représentent 'historique des rendements annuels
composés totaux et tiennent compte des fluctuations de la valeur des parts et du réinvestissement de toutes les distributions, mais excluent les frais
d’acquisition et de rachat, les frais de distribution et les frais optionnels ainsi que I'imp6t exigible par tout porteur de parts, qui auraient eu pour effet
de réduire le rendement. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et les rendements passés peuvent
ne pas se reproduire.

Placements NEI est une marque déposée de Placements NordOuest & Ethiques S.E.C. (« NEI S.E.C. »). Placements NordOuest & Ethiques inc. est
le commandité de NEI S.E.C. et une filiale en propriété exclusive de Patrimoine Aviso inc. (« Aviso »). Aviso est le seul commanditaire de NEI S.E.C.
Aviso est une filiale en propriété exclusive de Patrimoine Aviso S.E.C., détenue a 50 % par Desjardins Holding Financier inc. et a 50 % par une
société en commandite appartenant aux cing centrales de caisses de crédit provinciales et au Groupe CUMIS limitée.

Veuillez consulter la page Prix et rendement du site placementsnei.com pour de plus amples informations sur le rendement d’'un fonds géré par
Placements NEI.
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https://www.placementsnei.com/fonds.html

