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Fonds de dividendes mondial ER NEI 
Commentaire du T3 2025  

Rendement 

Le Fonds (série I) a été surclassé par l’indice de référence au cours du trimestre. 

Au troisième trimestre, l’appétit pour le risque a continué de se redresser. Après le rebond du deuxième trimestre, les 
marchés ont poursuivi leur reprise au troisième trimestre. Cette progression reflète la poursuite de la réévaluation du 
risque face à une augmentation de la probabilité perçue d’une reprise du cycle d’assouplissement de la Réserve fédérale 
américaine (Fed), et à la solidité générale des bénéfices. 

Sur le plan géographique, les États-Unis, la zone euro et le Japon ont inscrit de solides rendements à deux chiffres, soutenus 
par la vigueur des secteurs de l’énergie, de l’industrie, des soins de santé et des services financiers. La surperformance 
du secteur des technologies a été forte aux États-Unis, plus modeste en Europe. Le secteur des services financiers hors  
États-Unis a affiché des gains exceptionnels, soutenus par une accentuation haussière des courbes des taux et la réévaluation 
légèrement favorable du risque de crédit. Cette réévaluation s’explique par les perspectives d’assouplissement monétaire 
aux États-Unis, la poursuite de l’assouplissement en Europe et la dépréciation du dollar américain. 

Les actions à bêta élevé ont mené le bal, tout comme certaines composantes de valeur, notamment la faiblesse du ratio 
valeur comptable/cours et le renversement à long terme. Les actions à risque spécifique élevé (forte volatilité résiduelle) 
ont repris des couleurs, ce qui laisse entrevoir une forte remontée générale de l’appétit pour le risque. En revanche, 
les facteurs de qualité ont continué de subir des pressions. 

Rendements 

Fonds 3 mois 6 mois 
Cumul 
annuel 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans 
Depuis 

la création1 

Fonds de dividendes mondial ER NEI (série I) 5,03 1,44 9,37 10,77 14,55 10,28 10,40 S.O. 

Fonds de dividendes mondial ER NEI (série A) 4,40 0,22 7,42 8,14 11,83 7,67 7,76 S.O. 

Fonds de dividendes mondial ER NEI (série F) 4,68 0,77 8,29 9,31 13,05 8,83 8,93 S.O. 

Indice de référence : indice MSCI Monde (RN, $ CA) 9,39 15,60 13,61 20,76 24,23 15,35 12,84 S.O. 

¹ Source : Morningstar. Au 30 septembre 2025. Le rendement depuis la création n’est publié que pour les fonds ayant moins de 10 ans d’existence. 

Commentaire sur le portefeuille 

Deux facteurs expliquent en grande partie le décalage négatif avec l’indice de référence. 

Une faible exposition au facteur de risque a été coûteuse. La préférence pour le bêta faible a nui au rendement. 

La sélection des titres a été défavorable, en particulier l’exposition aux produits pharmaceutiques américains (p. ex., 
Vertex) et la sous-pondération du secteur du luxe européen (p. ex., LVMH). 

Le dernier rééquilibrage a été exécuté à la fin du deuxième trimestre. Le Fonds continue de sous-pondérer le marché 
américain et conserve une préférence marquée pour les actions à dividendes élevés, qui font habituellement preuve 
de résilience dans un contexte de fin de cycle. 

Compte tenu de l’effet de levier important dans les canaux financiers moins réglementés, le positionnement dans 
les services financiers et les titres à bêta élevé demeure prudent. 

L’orientation stratégique du Fonds doit lui permettre de profiter de la remontée potentielle du dollar américain, 
de la volatilité croissante des marchés et de l’élargissement des primes de risque des actions et du crédit. 
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Perspectives 

Les conditions financières se sont encore améliorées au troisième trimestre, car les marchés ont intégré une poursuite 
de l’assouplissement de la Fed, de la BCE et de la Banque d’Angleterre. L’évaluation du risque semble avoir atteint 
un creux : la volatilité a été au plus bas en septembre et le dollar américain a touché un nadir cyclique sur trois ans, 
ce qui encourage une plus grande prise de risque, en particulier chez les investisseuses et investisseurs endettés. 

Une réévaluation est justifiée. La vision centrale du sous-conseiller n’a changé qu’à la marge. Un risque majeur serait de 
sous-estimer la divergence des trajectoires d’inflation outre-Atlantique. 

Aux États-Unis, l’incidence sur le déficit de la loi OBBB est contestée; le CBO prévoit des déficits plus importants, conformes 
à la hausse des taux réels au minimum, ainsi qu’une inflation potentiellement plus persistante si l’indépendance opérationnelle 
de la Fed est compromise. 

En revanche, en Europe, en particulier au Royaume-Uni et, plus particulièrement, en France, la nécessité d’assainir 
les finances publiques laisse entrevoir une désinflation. Dans ce contexte, une nouvelle dépréciation du dollar américain 
semble peu probable, et les conditions financières ne devraient pas continuer de s’assouplir, car la marge de manœuvre 
de la Fed s’amenuise. 

 

 

 

 

 

 

 

Ce document est fourni à des fins éducatives et d’information uniquement et ne vise pas à apporter précisément des conseils financiers, fiscaux, de 
placement ou de toute autre nature. Les opinions exprimées aux présentes peuvent changer sans préavis, car les marchés évoluent au fil du temps. 
Veuillez télécharger depuis le site www.placementsnei.com le prospectus simplifié ou l’aperçu d’un fonds géré par Placements NEI afin d’obtenir 
l’ensemble des renseignements le concernant. 

Les parts de série F ne sont offertes qu’aux investisseurs qui participent à un programme à honoraires admissible proposé par leur courtier inscrit 
qui a conclu une entente de placement avec Placements NEI à cet effet. 

La série I comporte des exigences de placement minimal élevées et vise habituellement les investisseurs institutionnels (comme les régimes de 
retraite) ou les investisseurs qui effectuent des placements importants dans le Fonds. Les frais de gestion de ces séries sont généralement moins 
élevés que ceux des séries du même fonds destinées aux particuliers. 

Les renseignements contenus dans le présent document sont jugés fiables, mais NEI ne garantit pas leur exhaustivité ni leur exactitude. Les 
opinions exprimées à l’égard d’un titre, d’un groupe sectoriel ou d’un marché en particulier ne doivent pas être interprétées comme une intention de 
réaliser des opérations concernant un fonds géré par Placements NEI. Les énoncés prospectifs ne constituent pas des garanties concernant le 
rendement futur, et les résultats réels sont souvent très différents des prévisions en raison de risques et d’incertitudes. Ne vous fiez pas indûment 
aux renseignements prospectifs. 

Les placements dans les fonds communs de placement peuvent être assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et 
d’autres frais. Veuillez lire le prospectus avant d’investir. Les taux de rendement indiqués représentent l’historique des rendements annuels 
composés totaux et tiennent compte des fluctuations de la valeur des parts et du réinvestissement de toutes les distributions, mais excluent les frais 
d’acquisition et de rachat, les frais de distribution et les frais optionnels ainsi que l’impôt exigible par tout porteur de parts, qui auraient eu pour effet 
de réduire le rendement. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et les rendements passés peuvent 
ne pas se reproduire. 

Placements NEI est une marque déposée de Placements NordOuest & Éthiques S.E.C. (« NEI S.E.C. »). Placements NordOuest & Éthiques inc. est 
le commandité de NEI S.E.C. et une filiale en propriété exclusive de Patrimoine Aviso inc. (« Aviso »). Aviso est le seul commanditaire de NEI S.E.C. 
Aviso est une filiale en propriété exclusive de Patrimoine Aviso S.E.C., détenue à 50 % par Desjardins Holding Financier inc. et à 50 % par une 
société en commandite appartenant aux cinq centrales de caisses de crédit provinciales et au Groupe CUMIS limitée. 

Veuillez consulter la page Prix et rendement du site placementsnei.com pour de plus amples informations sur le rendement d’un fonds géré par 
Placements NEI. 

https://oneaviso.sharepoint.com/sites/PortfolioManagement/Shared%20Documents/Quarterly%20Commentary/2023/Q4%202023/Edited/Batch%202/www.neiinvestments.com
https://www.placementsnei.com/fonds.html

