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Rendement
Le Fonds (série |) a été surclassé par l'indice de référence au cours du trimestre.

L’indice des titres a petite capitalisation S&P/TSX a inscrit un rendement de 20,86 % au troisieme trimestre de 2025,
grace a la hausse des titres liés aux marchandises, I'or ayant atteint des sommets records dans un contexte de risque
géopolitique et d’'incertitude a I'égard des taux d’intérét. Les sociétés de qualité inférieure et non rentables ont inscrit des
rendements supérieurs, ce qui a compliqué la sélection des titres.

Rendements
. . Depuis la

Fonds 3 mois 6 mois CA 1an 3 ans 5 ans 10 ans création’
Fonds d’actions canadiennes petite

capitalisation NEI (série I) 18,36 27,37 25,27 29,37 21,97 13,44 9,97 S. 0.
Fonds d’actions canadiennes petite

capitalisation NEI (série A) 17,59 25,74 22,88 26,08 18,86 10,55 7,15 S. 0.
Fonds d’actions canadiennes petite

capitalisation NEI (série F) 17,88 26,35 23,78 27,32 20,03 11,63 8,20 s. 0.
Indice de référence : Indice S&P/TSX petite

capitalisation 20,86 35,07 36,26 37,20 22,51 17,98 10,89 S. 0.

" Source : Morningstar. Au 30 septembre 2025. Le rendement depuis la création n’est publié que pour les fonds ayant moins de 10 ans d’existence.

Le 1°" ao(t 2023, le Fonds d’actions canadiennes a petite capitalisation NEI a changé de sous-conseiller sans modifier ses objectifs de placement.
Néanmoins, ce changement a entrainé un ajustement minime de la stratégie de placement du Fonds, qui est passé d’'une approche fondée
essentiellement sur I'analyse fondamentale a une approche principalement quantitative. Tous les autres aspects de la stratégie de placement
demeurent constants. Veuillez noter que le rendement passé du Fonds avant ce changement aurait pu différer si la nouvelle stratégie de placement
avait été en place au cours de cette période.

Le 21 janvier 2019, I'indice de référence du Fonds a été remplacé. Avant cette date, il était composé a 50 % de I'indice complémentaire S&P/TSX et a
50 % de l'indice des titres a petite capitalisation S&P/TSX.

Commentaire sur le portefeuille
Au troisiéme trimestre de 2025, le marché des actions canadiennes a petite capitalisation a fortement progressé.

Au troisiéme trimestre de 2025, les placements dans les titres auriferes et immobiliers ont fortement contribué au
rendement relatif par rapport a I'indice des titres a petite capitalisation S&P/TSX. La surpondération des titres des biens
de consommation cyclique et la sélection des titres dans le secteur aurifére, ou la volatilité plus élevée et les titres de
moindre qualité ont inscrit les meilleurs rendements, ont particulierement nui au rendement.

Grace au processus de sélection des titres sous-jacents, le Fonds a augmenté sa pondération sectorielle dans I'or et les
biens de consommation cyclique par rapport a celle de l'indice des titres a petite capitalisation S&P/TSX, tout en réduisant
sa position active dans les titres du secteur des matériaux, a I'exception des actions auriferes et immobiliéres. Les
parameétres de risque du portefeuille demeurent prudents, la volatilité prévue étant inférieure a celle de I'indice des titres a
petite capitalisation S&P/TSX et le béta, a 1,0. L’approche de placement quantitative globale du sous-conseiller vise a
diversifier les styles de placement et les secteurs, et permet d’obtenir un fonds qui se comporte bien dans la plupart des
contextes de marché, a I'exception des hausses extrémes des marchés lorsque les données fondamentales ne sont
généralement pas récompensées.
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Perspectives

Le profil de croissance favorable du Fonds a été maintenu malgré des valorisations beaucoup plus raisonnables, se
négociant a seulement 11,0 fois les bénéfices prévisionnels, En revanche, I'indice des titres a petite capitalisation
S&P/TSX se négocie a un ratio de 15,9. Cette valorisation semble également favorable a I'échelle mondiale, puisque
l'indice MSCI Monde tous pays a petite capitalisation se négocie a un ratio de 16,6, tandis que les indices a plus grande
capitalisation, comme l'indice MSCI Monde, se négocient bien au-dessus de leurs moyennes historiques, a des ratios
respectifs de 20,1 et de 27,4. En fin de compte, ces facteurs laissent entrevoir de solides perspectives pour les actions de
sociétés canadiennes a petite capitalisation, et en particulier potentiellement pour le Fonds, qui a recours a une approche
quantitative de base pour offrir des caractéristiques favorables sur le plan de la valeur, de la rentabilité, de la confiance,
de la dynamique et de la qualité.

Enfin, le systéme de sélection de titres a stratégies multiples du sous-conseiller fait appel a un ensemble de prévisions a
différents horizons temporels, ce qui permet a la stratégie de réagir rapidement dans un contexte d’évolution rapide de la
dynamique du marché.

Ce document est fourni a des fins éducatives et informatives et ne vise pas a fournir des conseils précis en matiére de finance, de fiscalité, de
placement ou de toute autre nature. Les opinions exprimées aux présentes peuvent changer sans préavis, car les marchés évoluent au fil du temps.
Veuillez télécharger depuis le site www.placementsnei.com le prospectus simplifié ou I'apergu d’un fonds géré par Placements NEI afin d’obtenir
I'ensemble des renseignements le concernant.

Les parts de série F ne sont offertes qu’aux investisseuses et investisseurs admissibles aux programmes contre rémunération proposés par leur
courtier inscrit qui a conclu une entente de placement avec Placements NEI a cet effet.

La série | comporte des exigences de placement minimal élevées et vise habituellement les investisseurs institutionnels (comme les régimes de
retraite) ou les investisseuses et investisseurs qui effectuent des placements importants dans le Fonds. Les frais de gestion de ces séries sont
généralement moins élevés que ceux des séries du méme fonds destinées aux particuliers.

Les renseignements contenus dans le présent document sont jugés fiables, mais NEI ne garantit pas leur exhaustivité ni leur exactitude. Les
opinions exprimées a I'égard d'un titre, d’'un groupe sectoriel ou d’'un marché en particulier ne doivent pas étre interprétées comme une intention de
réaliser des opérations concernant un fonds géré par Placements NEI. Les énoncés prospectifs ne constituent pas des garanties concernant le
rendement futur, et les résultats réels sont souvent trés différents des prévisions en raison de risques et d'incertitudes. Ne vous fiez pas indiment
aux renseignements prospectifs.

Les placements dans les fonds communs de placement peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et
d’autres frais. Veuillez lire le prospectus avant d'investir. Les taux de rendement indiqués représentent I'historique des rendements annuels
composes totaux et tiennent compte des fluctuations de la valeur des parts et du réinvestissement de toutes les distributions, mais excluent les frais
d’acquisition et de rachat, les frais de distribution et les frais optionnels ainsi que I'imp6t exigible par tout porteur de parts, qui auraient eu pour effet
de réduire le rendement. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et les rendements passés peuvent
ne pas se reproduire.

Placements NEI est une marque déposée de Placements NordOuest & Ethiques S.E.C. (« NEI S.E.C. »). Placements NordOuest & Ethiques inc. est
le commandité de NEI S.E.C. et une filiale en propriété exclusive de Patrimoine Aviso inc. (« Aviso »). Aviso est la seule commanditaire de

NEI S.E.C. Aviso est une filiale en propriété exclusive de Patrimoine Aviso S.E.C., détenue a 50 % par Desjardins Holding financier inc. et a 50 %
par une société en commandite qui appartient aux cing centrales de caisses de crédit provinciales et au Groupe CUMIS limitée.

Veuillez consulter la page Prix et rendement du site placementsnei.com pour de plus amples informations sur le rendement d’un fonds géré par
Placements NEI.
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https://oneaviso.sharepoint.com/sites/PortfolioManagement/Shared%20Documents/Quarterly%20Commentary/2023/Q4%202023/Edited/Batch%201/www.neiinvestments.com
https://www.placementsnei.com/fonds.html

