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Commentaire sur le Fonds d’actions canadiennes NEI 
Commentaire du T3 2025  

Rendement 

Le Fonds (série I) a été surclassé par l’indice de référence au cours du trimestre. 

Les positions dans le secteur des matériaux sont celles qui ont pesé le plus sur le rendement en matière de sélection des 
titres, en grande partie à cause des placements dans le bois d’œuvre. Le sous-conseiller est d’avis que les valorisations 
des secteurs sont déjà très intéressantes et que les prix reflètent le pire scénario plutôt qu’un scénario de base. L’indice 
de référence a profité de la hausse des prix de l’or au cours du trimestre, ce qui a nui au rendement relatif, car le Fonds 
sous-pondère considérablement le sous-secteur de l’or par rapport à l’indice. 

La sélection de titres dans le secteur de l’industrie a ajouté de la valeur au cours du trimestre, en particulier grâce au 
placement de base dans Bombardier. Le cours de l’action a profité d’un ordre important d’un nouveau client, d’une 
révision à la hausse de la cote de crédit de S&P, d’une réduction du risque tarifaire et d’un engagement accru du 
gouvernement du Canada à l’égard des dépenses de défense. Le sous-conseiller estime que la société pourrait créer une 
valeur supplémentaire en se tournant vers des ventes plus stables dans le secteur de la défense et des ventes 
récurrentes sur le marché secondaire, afin de compléter le flux de revenus cycliques générés par les avions d’affaires. 

La sélection de titres dans le secteur des biens de consommation de base a également contribué au rendement, 
notamment grâce à Maple Leaf Foods. La société a tiré profit de la normalisation des marchés mondiaux du porc et 
récolte aujourd’hui les fruits de deux projets d’investissement terminés : le projet de construction d’une nouvelle usine de 
transformation de volaille à London, en Ontario, et d’une nouvelle usine de transformation de bacon à Winnipeg, au 
Manitoba. La société attend l’approbation de la décision fiscale anticipée par l’Agence du revenu du Canada concernant 
un projet de scission de son activité de viande de porc fraîche, qui devrait être finalisé d’ici la fin de l’année 2025. 

Rendements 

Fonds 3 mois 6 mois CA 1 an 3 ans 5 ans 10 ans 
Depuis la 
création1 

Fonds d’actions canadiennes NEI 
(série I) 

11,21 21,73 20,83 22,37 19,71 15,87 10,61 s. o. 

Fonds d’actions canadiennes NEI 
(série A) 

10,50 20,21 18,56 19,31 16,69 12,94 7,78 s. o. 

Fonds d’actions canadiennes NEI 
(série F) 

10,87 21,02 19,76 20,90 18,25 14,45 9,22 s. o. 

Indice de référence : 80 % indice 
composé S&P/TSX (RT), 20 % indice 
S&P 500 ($ CA) 

12,06 20,88 21,31 27,14 22,21 16,90 12,67 s. o. 

¹ Source : Morningstar. Au 30 septembre 2025. Le rendement depuis la création n’est publié que pour les fonds ayant moins de 10 ans d’existence. 
 
Le 21 novembre 2023, le Fonds d’actions canadiennes NEI a changé de sous-conseiller sans modifier ses objectifs de placement. Néanmoins, cette 
transition a entraîné un ajustement négligeable de la stratégie de placement du fonds. Tous les autres aspects de la stratégie de placement demeurent 
constants. Veuillez noter que le rendement passé du Fonds avant ce changement aurait pu différer si la nouvelle stratégie de placement avait été en 
place au cours de cette période. 
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Commentaire sur le portefeuille 

Au cours de la période, le sous-conseiller a liquidé sa position dans Capital Power, Citigroup et Mitsui. Le sous-conseiller 
a réduit la position du Fonds dans Bombardier, 5N Plus et Aliments Maple Leaf afin de cristalliser les gains grâce à la 
vigueur des cours des actions. Le sous-conseiller a établi des positions dans Barry Callebaut, Ivanhoe Mines et Eastman 
Chemical. Le sous-conseiller a également augmenté de façon opportuniste la position du Fonds dans BCE en raison de 
la faiblesse du cours de l’action. 

Perspectives 

Les distorsions liées aux échanges commerciaux s’estompent et les données économiques récentes donnent à penser que 
l’économie mondiale demeure généralement résiliente. Même si le sous-conseiller est attentif à la faiblesse du marché de 
l’emploi émergent et reconnaît que l’incertitude entourant les tarifs douaniers demeure élevée, il ne prévoit pas de 
détérioration de l’activité économique mondiale l’an prochain. 

À l’échelle mondiale, la politique monétaire s’assouplit, alors que les banques centrales réduisent les taux d’intérêt et que  
de nombreux gouvernements maintiennent ou augmentent leurs déficits budgétaires. Après avoir été secoué par la forte 
hausse des barrières commerciales en 2025, l’économie mondiale est bien placée pour profiter des politiques de soutien 
qui ont été mises en œuvre au cours de cette année tumultueuse. Le sous-conseiller prévoit que le PIB réel mondial 
progressera de 3,1 % en 2026, un niveau semblable à celui de 2025, car les mesures de relance gouvernementales 
compensent les tendances à la baisse du commerce et de l’emploi.  

Même si le niveau prévu de l’activité économique est généralement stable, le sous-conseiller estime qu’un décalage notable 
entre les données fondamentales et les attentes des investisseurs persiste. Les valorisations des marchés boursiers 
américains sont revenues à de forts niveaux et les prévisions de croissance des bénéfices sont optimistes. Dans ce 
contexte, la perte de confiance présente le plus grand risque pour l’économie et les marchés financiers. Le sous-conseiller 
reste d’avis que la stratégie la mieux adaptée au contexte actuel est une approche active qui met l’accent sur la sensibilité 
aux cours, une sélection judicieuse des titres et une réserve de liquidités modérée. 

 

Ce document est fourni à des fins éducatives et informatives et ne vise pas à fournir des conseils précis en matière de finance, de fiscalité, de 
placement ou de toute autre nature. Les opinions exprimées aux présentes peuvent changer sans préavis, car les marchés évoluent au fil du temps. 
Veuillez télécharger depuis le site www.placementsnei.com le prospectus simplifié ou l’aperçu d’un fonds géré par Placements NEI afin d’obtenir 
l’ensemble des renseignements le concernant. 

Les parts de série F ne sont offertes qu’aux investisseuses et investisseurs admissibles aux programmes contre rémunération proposés par leur 
courtier inscrit qui a conclu une entente de placement avec Placements NEI à cet effet. 

La série I comporte des exigences de placement minimal élevées et vise habituellement les investisseurs institutionnels (comme les régimes de 
retraite) ou les investisseuses et investisseurs qui effectuent des placements importants dans le Fonds. Les frais de gestion de ces séries sont 
généralement moins élevés que ceux des séries du même fonds destinées aux particuliers. 

Les renseignements contenus dans le présent document sont jugés fiables, mais NEI ne garantit pas leur exhaustivité ni leur exactitude. Les 
opinions exprimées à l’égard d’un titre, d’un groupe sectoriel ou d’un marché en particulier ne doivent pas être interprétées comme une intention de 
réaliser des opérations concernant un fonds géré par Placements NEI. Les énoncés prospectifs ne constituent pas des garanties concernant le 
rendement futur, et les résultats réels sont souvent très différents des prévisions en raison de risques et d’incertitudes. Ne vous fiez pas indûment 
aux renseignements prospectifs. 

Les placements dans les fonds communs de placement peuvent être assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et 
d’autres frais. Veuillez lire le prospectus avant d’investir. Les taux de rendement indiqués représentent l’historique des rendements annuels 
composés totaux et tiennent compte des fluctuations de la valeur des parts et du réinvestissement de toutes les distributions, mais excluent les frais 
d’acquisition et de rachat, les frais de distribution et les frais optionnels ainsi que l’impôt exigible par tout porteur de parts, qui auraient eu pour effet 
de réduire le rendement. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et les rendements passés peuvent 
ne pas se reproduire. 

Placements NEI est une marque déposée de Placements NordOuest & Éthiques S.E.C. (« NEI S.E.C. »). Placements NordOuest & Éthiques inc. est 
le commandité de NEI S.E.C. et une filiale en propriété exclusive de Patrimoine Aviso inc. (« Aviso »). Aviso est la seule commanditaire de 
NEI S.E.C. Aviso est une filiale en propriété exclusive de Patrimoine Aviso S.E.C., détenue à 50 % par Desjardins Holding financier inc. et à 50 % 
par une société en commandite qui appartient aux cinq centrales de caisses de crédit provinciales et au Groupe CUMIS limitée. 

Veuillez consulter la page Prix et rendement du site placementsnei.com pour de plus amples informations sur le rendement d’un fonds géré par 
Placements NEI. 

https://oneaviso.sharepoint.com/sites/PortfolioManagement/Shared%20Documents/Quarterly%20Commentary/2023/Q4%202023/Edited/Batch%201/www.neiinvestments.com
https://www.placementsnei.com/fonds.html

